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MAGHREBIA

Environnement économique en Tunisie

CROISSANCE DU PIB'

0,6% |
yO 70 au 30 Juin 2024
contre 1,2% au 30 Juin 2023

=> Impact sur la croissance des branches IRDS du marché de l'assurance
Tunisien qui restent dépendantes des volumes d'investissement.

TAUX DIRECTEUR®
8,0% contre 8,0% en juin 2023

TMM?
7,97% contre 8,0% en juin 2023

INFLATION'

1,3% jui
y /0 au 30 juin 2024
contre 9,3% une année auparavant

=>» Le TMM actuel impacte positivement les rendements des

=>» Le niveau d'inflation impacte les frais généraux et peut conduire a une placements monétaires et obligataires.

accélération des rachats sur les contrats d'épargne

TUNINDEX’

)
+11,1 5 /o durant le premier semestre 2024
contre +10,47% durant la méme période de 2023

TAUX DE CHANGE®
€ . 3,36 Dinars contre 3,37 au 30 juin 2023 (+0,23%)
$ : 3,14 Dinars contre 3,10 au 30 juin 2023 (-1,18%)

=>» L’évolution du taux de change dinar face a l'euro peut impacter les
colts d'indemnisation Automobile (équipements importés) °
UF?*
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2. Maghrebia dans le Marché
de l'lassurance
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Positionnement du groupe Maghrebia

En 2023, Maghrebia est classée 2¢Me du marché en termes de primes émises

/Zeme Assureur du marché de l'assurance“)\

PDM :10,5% contre 10,3% en 2022

Primes émises Assurances Maghrebia
250 MD

Primes émises Assurances Maghrebia Vie

Classement®@ par branche en 2023

/;N°1 hors Automobile : (PDM:13,4%) \

» N°1 en Assurance Incendie (PDM :16,2%)

» N°1 en Assurance de personnes™ (PDM:14,5%)
N°2 en Assurance Santé
N°3 en Assurance Vie

Pionnier et Leader en Micro assurance

11,6 MD

(1) Source CMF : Etats financiers au 31 décembre 2023

K Leader en Santé Internationale /

(*) Assurance Vie et Santé UF¢
GROUP

(2) Source : Données provisoires FTUSA Rapport annuel 2023



MAGHREBIA

Chiffre d’affaires des compagnies d’assurances cotées en bourse

Chiffre d’affaires (En mDT)

31/12/2023

Var% 2023/

30/06/2024 ‘ 30/06/2023

Var% S12024/ S1

2022 2023
Société d’'assurances 1 391 476 1,86% 235 264 214 780 9,94%
Sociéete d'assurances 2 240 008 0,70% 160 890 148 180 8,58%
Société d’'assurances 3 176 570 9,23% 103 326 91 260 13,22%

Source : Indicateurs d’activité CMF

UF:
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MAGHREBIA

Evolution du chiffre d'affaires par catégorie d'assurance (en Mp)

Au premier semestre 2024

+28,5%
V52023

+7,6%
Vs 2023

2023 2024

Sociéeté d’'assurances 1

2023

+12,0%
Vs 2023

+7,6%
Vs 2023

MAGHREBIA

2024

+14,3%
Vs 2023

+6,3%
Vs 2023

2023 2024

Société d’assurances 2

Sources CMF : Indicateurs d'activité au 30 juin 2024

H NONVIE
B VIE

+20,8%
Vs 2023
KLR:]
55,4 +8,3%
Vs 2023
2023 2024

Société d'assurances 3

UF:
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MAGHREBIA

Structure du chiffre d’affaires par branche
Au 30 juin 2024

Société
d'assurances 1

MAGHREBIA

Société
1
d'assurances 2

Société
d'assurances 3

B Automobile ®IRDS&TM mVie M Santé et autres

UF:

GROUPRP
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MaSHRERS 3. Maghrebia au 30 juin 2024
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Principaux Indicateurs clés consolidés
Chiffres clés Assurances Maghrebia

Chiffres clés Assurances Maghrebia Vie
Principaux indicateurs clés selon les normes

IFRS
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5 - Principaux indicateurs clés
~ N consolidés au 30 juin 2024




MAGHREBIA

Principaux Indicateurs clés consolidés au 30 juin 2024
Une bonne performance dans un environnement difficile

Chiffres d’affaires Reésultat Technique Reésultat Net
214 Mdt 26,6 Mdt 22,9 Mdt
+8,48% vs.2023 +8,95% vs.2023 +0,61% vs2023

Fonds Propres
263,77 Mdt
+9.,09% vs.2023

UF:

GROUPRP



Chiffres clés Assurances

Maghrebia




Principaux indicateurs cles de lactivite

Indicateurs de Croissance

Chiffre d'affaires

v
154.434.935 DT

+7,6% vs 2023

123,8% du BP IPO

Chiffre d’affaires net de réassurance

\ 4
99.938.175 DT
+13,2% vs 2023

122,6% du BP IPO

UF:
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Principaux indicateurs cles de lactivite

Indicateurs de profitabilité

Fonds Propres®

Résultat Net Reésultat Net / Chiffre d'affaires Ratio : FG/CA
v A 4 v
17.027.883 DT 11,0% 10,6%
-1,1% vs 2023 12,0% vs 2023 10,6% vs 2023
163,5% du BP IPO 8,4% prévu dans le BP IPO 12,5% prévu dans le BP IPO

(*): Aprés affectation du résultat (N-1)

v
146.450.736 DT

+10,4% vs 2023

117,7% du BP IPO

UF:

GROUPRP
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Principaux indicateurs cles de lactivite

Indicateurs de développement durable

Financement de 'économie Nombre d’'arbres
nationale Plantés dans la forét de Sejnane
v v
10.000.000 DT 2 500 arbres

UF:

GROUPRP
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Chiffre d’affaires

Une bonne dynamique commerciale et une croissance tirée par les risques d’'entreprises

Evolution du Chiffre d’affaires

Chiffre d’affaires 30.06,2024 vs 30.06.2023
en Millions de dinars Par branche
+7,59% Taux de réal.
VS 2023 ‘ BP IPO
123,8%
- 0
154,4 IRDS +1,01/o
143,5 VS 2023
124,75
Santé et autres 0
16 et +13,63%
ranches VS 2023
Par segment
Entreprises Particuliers
0
/e 30/06/2024 orire +8 : 24% vs2023 + 6,1 L% vs2023

GROUPRP
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Charge de sinistres et Resultat Technique
Un resultat technique solide en dépit de la hausse des charges de sinistres

Résultat technique

Charges de sinistres
en Millions de dinars

en Millions de dinars

4 N
+13,.80% _l +5 64%* j (*) En retraitant limpact des

Vs 2023 VS 2023 dividendes d’un placement
dont l'encaissement est décalé
en $2-2024 (encaissé au Sl en
81,1 2023), l'évolution du résultat

16.4 technique serait de +16,3%.
\ J

na3

30/06/2023 30/06/2024
30/06/2023 30/06/2024 UF?¢

GROUP
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Activité Placement
Des placements en hausse de 7,61%

Taux de couverture des

Les placements provisions techniques
en Millions de dinars +7.61% 30 juin 2024
Vs 2023 0
N ! 122,68%
367,7
3417

30/06/2023 30/06/2024

Les produits financiers nets
en Millions de dinars

1128%* —
’7 Vs 2023

17,4

30/06/2023 30/06/2024

(*) La baisse constatée est
corrélée aux dividendes d'un
placement dont 'encaissement
est décalé au S2-2024. En
neutralisant les dividendes de
2023, l'évolution des produits
financiers serait de +0,4%.

J

UF:

GROUP
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Résultat Net

, (
Resultat Net (*) En retraitant limpact des
en Millions de dinars dividendes d’'un placement dont

lencaissement est décalé en

-772/* S2-2024 (encaissé au Sl en
Vs 2023 2023), lUévolution du résultat
30/06/2023 30/06/2024 BP IPO

net serait de +12,1%.

Rentabilité Nette (1)

11,0% au 30 juin 2024 contre 12,0% en 2023
et 8,4% prévu dans le BP IPO

Taux de réal.
BP IPO

163,5%

10,4

UF:

GROUPRP

(1) : Ratio Résultat net / Chiffre d’affaires
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Reéalisations vs BP IPO depuis 'entrée en bourse
Les performances ont systématiquement dépasseé les ambitions du BP

Chiffre d’affaires en M.D

+8,1%
FC Vs 2023

. 109,3% 108,8%
102,6% 103,5% 105,0% - ~
27,4
2511 2495
) 229.8
223, TP
182,7
2020 2021 2022 2023 2024
mmmm Réalisations BPIPO —e=Taux de réalisation

B FORECAST 2024

Résultat net en M.D
+14,3%
FC Vs 2023
0 0 152,6%
31,8
23,4
22,1 20.8
18,7
14,6 R
13;1 '
2020 2021 2022 2023 2024
= Réalisations BPIPO —e=Taux de réalisation
Imm FORECAST 2024

UF?S
GROUPRP

M.D : Millons de dinars
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Reéalisations vs BP IPO depuis 'entree en bourse
Les performances ont systematiquement dépasseé les ambitions du BP

ROE Dividendes par action (DT)
+14,2%
*0.5pp FC Vs 2023
FC Vs 2023
141,8% ”'i“‘ 165 3% 168, 6%
— T [324% 134.0% 134.7% 152,4%
* * ’ 0 Un Payout
G 141 1% 141,8%
3,540 de 50%
24,4% 24,1% 24,6% 3 100
/ 18,0% 18,3% 2,340
16.5% 16,8% 17,2% 2,210 2100
1,870 1,875
1,650
1325 1,450
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
= Réalisations BPIPO ==#==Taux de réalisation E Réalisations BPIPO =—e=Taux de réalisation
mmm FORECAST 2024 mmm FORECAST 2024
UF?¢
[ |

GROUPRP



' ,\ Chiffres clés Assurances
A& Maghrebia Vie
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MAGHREBIA VIE

Principaux indicateurs cles de lactivite

Des indicateurs clés de Croissance de bonne facture

Chiffre d’affaires

v
62.684.448 DT

+12% vs 2023

99,3% du BP IPO

Chiffre d’affaires net de reassurance

\4
95.441.790 DT

+13,6% vs 2023

98,9% du BP IPO

UF:

GROUPRP
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MAGHREBIA VIE

Principaux indicateurs cles de lactivite

Les Indicateurs clés de Profitabilité sont pour la plupart en progression

Reésultat Net

v
10.453.080 DT

+12,8% vs 2023

107,9% du BP IPO

Résultat Net/CA

Ratio : FG/CA

v
16,7%
16,6% vs 2023

15,3% prévu dans le BP IPO

v

10,4%
10,6% vs 2023

10,7% prévu dans le BP IPO

(*): Aprés affectation du résultat (N-1)

Fonds Propres *

v
128.475.898 DT

+9 4% vs 2023

101,8% du BP IPO

UF:

GROUPRP
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MAGHREBIA VIE

Principaux indicateurs cles de lactivite

Indicateurs de développement durable

Financement de 'économie Nombre d’'arbres
nationale Plantés dans la forét de Sejnane
v v
10.000.000DT 2500 arbres

UF:

GROUPRP



Chiffre d'affaires

Une Croissance tirée par lactivité épargne

Chiffre d’affaires
en Millions de dinars

8 Toowo” sl PREVOYANCE  +1,70%
|7 62,7 63,2
56,0
WS EPARGNE  +16,13%
UF?:

30/06/2023 30/06/2024 BP IPO
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MAGHREBIA VIE

Charge de sinistres et Résultat Technique
Poursuite de la croissance profitable

ini , . 4 N\
Charges de sinistres Resultat technique (*) En retraitant limpact des
en Millions de dinars ) en Millions de dinars dividendes d'un placement dont
4 o/ *
559252{?/” — +18,84% lencaissement est décalé en
Vs 2023 S2-2024 (encaissé au S1en

2023), l'évolution du résultat
technique serait de +21,9%.

26,3

20,4

30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 U F °®
n

GROUPRP
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MAGHREBIA VIE

Activité Placement
Un portefeuille Placement de plus de 610 MD et en augmentation de 11,97%

Les placements

o . Les produits financiers nets
en Millions de dinars

en Millions de dinars

/(*) La croissance constatée )

est minorée par les dividendes

d'un placement dont
197, Taux de couverture des lencaissement est décalé au
e 3 provisions techniques +5,72%* —3 $2-2024. En neutralisant les
’7 o au 30 iuin 2024 ’7 Ve 2023 dividendes 2023, l'évolution des
6178 : 0 produits financiers serait de
: 112,62% \_+1,7%. )

551,7 21,5

20,4

30/06/2023 30/06/2024
30/06/2023 30/06/2024

UF:
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MAGHREBIA VIE

A

Résultat net
Une Rentabilite Nette de 16,7%

Résultat Net s N
en Millions de dinars (*) En retraitant limpact des
dividendes d'un placement dont

lencaissement est décalé en
+]2’820/a* S2-2024 (encaissé au Sl en
2023), lévolution du résultat

Vs 2023
. net serait de +27,9%.

10,5
9'3 I |

30/06/2023 30/06/2024 BP IPO

Taux de réal.
BP IPO

107,9%

Rentabilité Nette @

16,7% au 30 juin 2024 contre 16,6% en 2023 et
15,3% prévu dans le BP IPO

(1) : Ratio Résultat net / Chiffre d’affaires

UF:

GROUPRP
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MAGHREBIA VIE

Reéalisations vs BP IPO depuis 'entrée en bourse
Les performances ont systématiquement dépasseé les ambitions du BP

Chiffre d'affaires en M.D Résultat net en M.D

+17%

103,8% FL Ve 2023 127%
O /0 + 0
. 100,3% 100,2% 13.1% ’
¢ - FC Vs 2023

‘\105,4% 103.8%

126,5 BPI¥! . —t
13,3 B IkKi]
105,3 101,4 '
17,8 7/
16,2 ,
14,3

2022 2023 2024

2022 2023 2024
mm Réalisati BP IP ——T dalisati , ,
ealisations 0 aux de realisation B Realisations BP IPO ==¢==Taux de réalisation
I FORECAST 2024 mmm FORECAST 2024
o
UF®S
GROUPR

M.D : Millions de dinars
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MAGHREBIA VIE

Reéalisations vs BP IPO depuis 'entrée en bourse

Les performances ont systématiquement dépasseé les ambitions du BP

ROE

112,8%

+0,5 pp
104,6% FC Vs 2023 102,4

14,4%

2022

mm Réalisations

16,6%
15,8%

2023 2024

BP IPO =4=—Taux de réalisation

EEmE FORECAST 2024

Dividendes par action (DT)

12,8% +277%
ps wsen \FCVs2023)

0,349
0,321
0,304
0,258
2022 2023 2024
mm Réalisations BP IPO  ==#==Taux de réalisation

B FORECAST 2024

UF:
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Principaux indicateurs cles
selon les normes IFRS o

(*) : non Audités
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ASSURANCES MAGHREBIA

Llefficacits diaendte

Assurances Maghrebia

Passage aux normes IFRS- Impact des retraitements sur les indicateurs clés au 30/06/2024

Fonds propres Résultat Net
en Millions de dinars en Millions de dinars

239,4 17.0 14,6

N %

NCT IFRS

724 MDT

NCT IFRS

UF¢
GROUP
non Audités
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MAGHREBIA VIE

Assurances Maghrebia Vie
Passage aux normes IFRS- Impact des retraitements sur les indicateurs clés au 30/06/2024

Fonds propres Résultat Net
en Millions de dinars en Millions de dinars

1285 - 130,0

+1,5 MDT

10,8

+0,3 MDT

NeT IFRS NCT IFRS

UF¢
GROUP
non Audités



125.91

24.74 3236 '8
9 103.95 100.98
- O 103.95 999
1299 134.60 624 uirer  rag
83.48 : ’
4. Les titres de Maghrebia
56.29 92.37 #8.02 107.21 78.21 58.34

en bourse

f6 213 1267440 N
| 401.00 DN

" ARRRR



_M MAGHREBIA Cours de bourse
au 25/09/2024

MAGHREBIA : 53,25 DT
MAGHREBIA VIE : 6,15 DT

Les Titres de Maghrebia en Bourse

: ; *kk
Div_Yield
*%
PER(x)
Le Payout de Maghrebia
a été revu a la hausse
de 45% a 50%
13,2 ( ‘I

( \ ! I

1 |
| I
I | : |
' | "2 | ' 4,6%
| ! 1 (]
I I : . 4,0% '

|
: : ! ! 3,2%
I I : :

| ! :
| . | :
| | | 1
| | I 1
| | | 1
| I
1 | | :
I ASS.MAGHREBIA ASSMAGHREBIA | Société Société Société Marché coté en : ASS. MAGHREBIA ASS.MAGHREBIA | Société Société Société
| VIE I d'assurance 1 d'assurance 2 d'assurance 3 Bourse* \ VIE d'assurance 1 d'assurance 2 d'assurance 3
N e e e e e ——— Y e e e e e —————— -

« Les titres Assurances Maghrebia et Assurances Maghrebia Vie présentent des ratios de valorisation attractifs, affichants des PER(x)
respectifs de 7,8x et 7,6x, inferieurs au PERmarché (9,2x) et des ratios de rendement en dividende attrayants de 6,5% et 5,9%
respectivement, présentant ainsi les meilleurs rendements par rapport aux sociétés d’assurances cotées en bourse.

* Source Lettre Mensuelle « Juin 2024 » de la BVMT U F :
** Cours de bourse au 30/06/2024 / Bénéfice net par action GROUP
*** Dijvidende / cours de bourse au 30/06/2024
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MAGHREBIA

Evolution des cours de b

Assurances Maghrebia

-85%

01/01/2024 30/06/2024

52,45 DT 48 DT

R R g > > > o > > o
S @ O PP g o o o>

ourse des titres Maghrebia

Assurances Maghrebia Vie

+157%

25/09/2024 01/01/2024

53,25 DT 6,04 DT

>

+18%

-10,6%

25/09/2024

6,15 DT

30/06/2024

5,4 DT

N N I S N SN RN SN N i a0 N N o R R a A i a a a d > g

T N N N N N L S\ A N L S VYV Vv N N N N N L L L S N A\ A\ L S T T g R R Tt g R N N N T N T N N T N N N N N N N N S S N SN SN S SN S S SN S P

O WD D 1 " WD D (D O DY (O (D D DY (DY DY DY DY DY (DY DY DY DY D O W D (D (" D D D (D O D O (O D LR R R R S U L S I R R g S P g R R S U L R S R R g S S U g g S L R g S S U L g S I R R g O g g g i g
S G e e o o e e e e e e e e e e e ol e e e e o T T o T e S e e e
B e D P S R SR o T e g 0 B o o e o o o o T i S T o s

UF:
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MAGHREBIA

Rendement composé

Rendement composé
(compte tenu des dividendes 2023)

Assurances
Maghrebia
Rendement composé
cumulé
Rendement composé
(compte tenu des dividendes 2023)
Assurances

Maghrebia Vie

Rendement composé
cumulé

Au 30 juin 2024

-9,09%

+1,10%

-10,30%

-0,77%

Au 25 septembre 2024

+10,41%

+3,99%

+9,96%

+6,57%

UF:

GROUPRP
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MAGHREBIA

Rappel des orientations strategiques

ORIENTATIONS

OBJECTIFS 2028

Accroitre notre
rentabilité

et renforcer nos

Fonds propres

Résultat Net Consolidé: 68 MDT
ROE > 20%

= =

Anticiper les tendances
des marchés en termes
de produits, innovations
et de nouvelles
technologies

= 100% Produits Particuliers
Disponibles en ligne

= Plateforme de gestion de
sinistres pour tous les contrats

Améliorer la
Qualité de nos services et
accroitre la
satisfaction de nos
Clients

4

Score CSat Clients : > 85%
Délais Moyens d'indemnisation :
<10 jours

Développer les
Réseaux de
Distribution

3

= Renforcement des
Partenariats Bancassurance &
Microassurance
= Vente directe

Renforcer notre
Démarche en matiére
de Responsabilité
Sociétale des Entreprises

Labellisation RSE
Protection inclusive
Réduction empreinte carbone
Investissement responsable
Plan de reboisement : 40000 arbres

UF:

GROUPRP



Merci pour votre attention

UF.

GROUP




