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Résumé du Marché

Volume d'échanges (MDT) 15,8
Capitalisation (MDT) 21 156,5
PER 2020 E(x) 9,8
PBV 2019 E (X) 1,2
Rend. Dividende (en %) 4,0 %
Performance OPCVM BNAC
OPCVM VL Var. An
FCP BNA Capitalisation 160,429 25%
FCP Progres 153,147 -0,6 %
Placement obligataire 108,173 1,8 %
SICAV BNA 83,891 -12,9 %

Indices Sectoriels

Indice

Sociétés Financiéres 42926 -0,2%

Banques 40010 0,1%
Assurance 10 653,2 -3,5%
Services Financiers 4751,2 -3,3%
Services aux Consommateurs 24476 -32%
Distribution 38440 -33%
Biens de Consommation 68365 -51%
Automobiles et Equipementiers 12845 -26%
Agro-alimentaire et Boissons 9045,2 -59%
Produits ménagers et de soins personnel 1 622,5 -1,7 %
Industries 9575 -48%
Batiment et Matériaux de Construction ~ 436,7 -4,3 %

Matériaux de Base 25720 -75%

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Valeur Var. heb.

Var. An

-13,2
-14,0
-7,6 %
-2,8 %
-6,3 %
-5,7%
-8,5%
-21,6
-3,7%
-24,5
-20,7
-16;3

-31,0

Physionomie du marché

Le marché boursier a cloéturé le mois d’Avril sur une note négative avec une
variation hebdomadaire de 2,26% ramenant sa performance depuis le début de I
année a -12,8%.

Les capitaux échangés se sont élevés a 15,8MD dont plus des 2/3 traités sur le
titre Délice Holding. Le volume quotidien moyen s’est établi a 4MD. Notons que
la semaine a été écourtée d’'une séance en raison de la féte du travail (Vendredi
ler Mai).

Comportement des valeurs

La plus forte hausse de la semaine revient & Amen Bank qui a affiché un gain de
6,2% a 26D, mais avec un faible volume traité (18,1mD). Rappelons qu’au titre
de I'exercice écoulé, la banque a réalisé un bénéfice net de 145,2MD en
progression de 21% par rapport a 2018.

Le titre ICF continue de subir d’important es pressions vendeuses et a perdu
11,4% soit une performance de depuis le début de I'année a -56,6%. Notons que
le chiffre d'affaires a accusé au cours du ler trimestre 2020 une baisse par
rapport a celui de 2019 (-40,5%), provenant aussi bien de la baisse de la quantité
vendue que du niveau de prix de vente comparativement au ler trimestre 2019.

Le titre Délice Holding a été délaissé par les investisseurs étrangers cette
semaine, qui ne détiennent que 0,74% du capital de la société contre 2,48%
auparavant. Le titre a cléturé la semaine sur une note négative -3,2% a 10,700D.
Rappelons que le groupe a réalisé au 31/03/2020 un revenu total de 265,3MD,
soit une augmentation de 21,6 % par rapport au premier trimestre de I'année
2019.

D’un point de vue sectoriel, la majorité des indices ont affiché des performances
hebdomadaires dans le rouge a I'exception de celui des banques qui a cléturé la
semaine sur une note positive (+0,1%). Ceci étant, les performances des indices
sectoriels depuis le début de 'année demeurent toujours négative.

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Valeur Var. hebdo. Var. année
Tunindex 6 213,9 -2,26 % -12,8 %
Tunindex 20 2672,1 -2,37 % -14,6 %
Tunindex [l Volume(MDT)

75 6 350
5.0 6 300
2,5 S~ | 6 250
0’ 0 lundi mardi mercredi jeudi

Plus fortes Hausses

Valeur Cours Volume (DT)  Var. Hebdo Var. An

AB 26,00 18 100,2 6,2 % -10,9 %

SCB 1,48 510,5 57 % -19,6 %

TJARI 29,20 25969,7 4,3 % -10,7 %

AST 45,95 551,4 3,0% 4,4 %

NBL 4,07 6942,8 2,8 % -18,4 %

Plus fortes Baisses

Valeur Cours Volume (DT)  Var. Hebdo Var. An

ICF 52,50 336 207,1 -11,4% -56,6 %

STPAP 5,18 172452,0 -112% -25,8 %

MPBS 3,94 29284 -111% -32,1 %

SPDIT 7,25 17 575,6 -8,9 % -13,8 %

TRE 6,94 1558,8 -8,0 % -13,1 %

Plus Forts Volumes

Valeur Cours Volume (DT)  Var. Hebdo Var. An

DH 10,7 10247 745,6 -3,2% 3,6 %

SFBT 18,4 684 964,70 -7,1% -3,2%

ECYCL 12,7 663 464,64 -4,9 % -32,5%

SAH 9,0 655 352,37 -1,0 % -23,4 %

BIAT 101,5 586 832,91 -0,5 % -11,0 %

1



Semaine boursiére du 27/04/20 au 30/04/20

La STB tiendra son AGO le 6 mai Avril & son siége social, sis au Centre Urbain Nord. L’AGO devra statuer sur la non distribution de dividendes au titre de I'exercice 2019
conformément aux recommandations de la BCT.

null
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Indicateurs de la semaine 27/04/2020 au 30/04/2020

Valeur

Financier
Bancaire

AB
ATB
BH
BIAT
BNA
BT
BTE
STB
TJARI
UBCI
ulB
WIFAK

o«aloneaaaaa

Assurances

AST
BHASS
STAR
TRE

“-«al=

Leasing

ATL
BHL
BL
CIL
HL
TJL
TLS

338338

Holding

PGH
PLTU
SPDIT
TINV
TVAL

Industriel

L R R R

Agro-alimentaire

§ CREAL

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

39,1 %

10

= o

20

o oo oo

3,0%

10

13%

o g = a0

10

11,9 %

ga N = U

20,5 %
1

Capi.(MD)

8 467,4
662,0
379,0
423,6

1725,5
571,5

1575,0

43,6
610,6

1189,7
560,0
539,5
187,2

775,9
275,7

70,6
290,8
138,8

359,7
52,8
10,4
52,5
76,9
48,1
24,5
94,5

25875
2 260,8
46,5
203,0
4,6
72,6

4359,3
28,7

Cours au
30/04/2020

26,00
3,79
8,90

101,50
8,93
7,00
9,70
3,93

29,20

28,00

16,57
6,24

45,95
26,56
126,00
6,94

1,51
1,48
1,75
15,38
B,L)
8,90
8,75

12,56
46,50
7,25
4,75
18,15

5,87

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2019

29,19
4,06
11,94
114,00
11,89
7,80
9,23
4,68
32,69
30,00
22,89
6,85

44,01

33,30

137,16
7,99

1,70
1,75
1,85

14,95
4,54

12,50
8,40

13,10
46,50
8,41
5,03
16,98

6,07

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

26,50
3,81
9,12

105,00
9,23
7,06
0,00
3,99

29,95
0,00

17,99
6,24

45,95
0,00
129,89
7,76

1,59
0,00
0,00
0,00
5,99
8,90
0,00

13,34
0,00
7,73
0,00

18,15

6,28

24,46
3,79
8,76

101,00
8,70
6,90
0,00
3,78

28,58
0,00

16,57
6,24

45,95
0,00
129,89
6,94

1,54
0,00
0,00
0,00
5,82
8,80
0,00

11,90
0,00
7,25
0,00

18,15

5,80

Quantité

709
630
694
5738
28 440
51 590

19 254
890

5351
10

12

14
219

10580

2390

10

104

Capitaux échangés
(MD)

18 100
2394

6 242
586 833
253014
362 000
0

73 280
25970
0

90 165
62

551

1818
1559

161

23
1696

129 994
0
17576
0

182

611

Performance
hebdo.

6,2 %
-1,6 %
-1,0 %
-0,5 %
-0,6 %
-0,8 %
0,0 %
0,8 %
4,3 %
0,0 %
-1,8 %
-3,0 %

3,0%
0,0 %
-4,6 %
-8,0 %

-3,8 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

-3,1%
0,0 %
-8,9 %
0,0 %
0,0 %

-1,5%

Performance
déb. 2020

-10,9 %
-6,6 %
-25,5 %
-11,0 %
-24,9 %
-10,3 %
51%
-16,0 %
-10,7 %
-6,7 %
-27,6 %
-8,9 %

4,4 %
-20,2 %
-8,1 %
-13,1 %

-11,2%
-15,4 %
-5,4 %
29%
31,9 %
-28,8 %
4,2 %

-4,1 %
0,0 %
-13,8 %
-5,6 %
6,9 %

-3,3%

RE
2019

10,1
5,0
60,2
2,8
6,2
4,6
11,6
43,6
8,7
7,5
10,7
4,5

188
18,1
7,4
13,2
6,9

13,7
6,6

8,8
6,4
32,1
7,0
18,9

13,9
14,2
16,6
9,3
9,2
16,1

17,7
9,9

PE Bénéfice 2019

2020 p

11,4
4,6
58,3
2,6
5,6
4,4
11,2
43,6
8,3
6,8
9,7
4,1
93,6

12,7
18,1
6,7
12,1
6,3

14,4
6,6
N
10,5
6,4
32,1
12,2
18,9

13,3
13,5
15,0
10,2

9,2
14,5

16,1
9,3

(MD)

132,0
6,3
149,9
280,2
123,1
135,3
10
70,2
159,4
52,5
120,7
-22,0

15,2

9,5
22,1
20,0

8,0
-8,5
6,0
12,0
15
3,5
50

159,6
2,8
21,9
0,5
4,5

2,9

Div.
2019

0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000

0,000
0,000
0,000
0,000

0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
1,000
0,000

0,335
2,200
0,600
0,500
0,675

0,150

Div Yield

3,2 %
52 %
1.8%
6,7 %
49 %
0,0 %
3,6 %
0,0 %
0,0 %
7,5 %
4,3 %
4,2 %
0,0 %

3,6 %
3,9%
0,0 %
2,4%
79 %

7,6 %
13,2 %
0,0 %
7,4 %
6,5 %
5,0 %
13,5 %
7,4 %

7,2 %
2,7%
4,7 %
8,3 %
10,5 %
9,9 %

4,0 %
2,6 %

P/BV
2019

11
0,6
0,7
0,4
11
0,4
1,7
0,3
0,6
15
1,4
0,8
1,2

1,2
2,0
11
0,8
0,6

0,5
0,6
0,3
0,7
0,8
0,6
0,5
0,3

2,3
2,2
2,8
2,9
0,8
2,3

3,2
15



Valeur

DH
LNDOR
SFBT
SOPAT

H aaaa

Pharmaceutique

§ ADWYA
§ SIPHA
§ UMED

Composante automobile

§ ASSAD
» GIF
» STIP

Matériaux de construction

CcC
MPBS
SAM
SCB
SMD
SOMOC
SOTEM
TPR

eaeaaleaaa

Transformation de papier

$ SAH
§ STPAP

Chimique
§ AL
=»  ALKIM
§ ICF

Autres industries

AMS
ECYCL
LSTR
NBL
OTH
PLAST

aeaeanD eaaaea

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

10
1
1
1

0,3 %

2,8%

P R R R R REPDN

25%

1,0 %
25
10
10

3,6 %

R R RPN

Capi.(MD)

589,7
65,9
3643,2
31,8

360,3
59,5
9,9
290,9

75,7
67,8
4,6
383

781,0
343,6
30,8
16,2
65,2
25,0
30,1
90,6
179,5

644,1

520,0
124,1

321,8
144,1

67,5
110,2

924,9
2,8
113,2
8,6
17,3
559,0
22,4

Cours au
30/04/2020
10,74

5,87
18,40

1,45

2,89
5,48
9,09

5,65
0,44
0,78

1,00
3,94
3,49
1,48
2,02
0,74
3,00
3,59

9,00
5,18

89,96
34,65
52,50

0,43
12,71
0,84
4,07
10,43
2,28

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2019

10,37
7,90
19,01
1,69

2,54
5,03
9,37

7,20
0,61
1,10

1,19
5,80
4,00
1,84
1,85
0,94
2,90
4,74

11,75
6,98

70,00
49,99
120,90

0,64
18,84
1,34
4,99
13,51
2,69

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

11,38
6,18
19,99
1,46

3,07
5,48
9,37

5,99
0,45
0,00

1,07
4,30
3,70
1,48
0,00
0,77
3,00
3,72

9,17
5,66

90,00
0,00
55,79

0,45
14,14
0,89
4,07
11,20
2,35

10,35
5,66
18,06
1,45

2,80
5,48
9,00

5,55
0,42
0,00

1,00
3,94
3,35
1,44
0,00
0,73
3,00
3,45

8,79
5,18

86,83
0,00
52,50

0,43
12,71
0,83
3,74
10,37
2,23

Quantité

980 701
954

36 023
7701

56 485
119
11 021

6 594
3242

272 088
735

8 356
349

0

65 161
1700

6 630

72 970
33 196

72

6 290

1347
50 321
2003
1779
18 516
1125

Capitaux échangés
(MD)

10 247 746
5509

684 965

11 166

166 094
652
99 936

37519
1388

278 992
2928
28 325
511

0

48 228
5100
23831

655 352
172 452

6 372
0
336 207

596
663 465
1722

6 943
196 529
2569

Performance

hebdo.
-3,2 %
-2,2%
-7,1%
2,1%

-0,7 %
-2,8 %
-0,1%

-29%
0,0 %
0,0 %

-5,7%
11,1 %
-4,9 %
57 %
0,0 %
-1,3%
-2,3%
-3,5%

-1,0 %
11,2 %

-2,2%
0,0 %
11,4 %

-4,4 %
-4,9 %
-1,7%
2,8%
-6,9 %
-0,9 %

Performance
déb. 2020

3,6 %
-25,7 %
-3,2%
-14,2 %

13,8 %
9,0 %
-3,0 %

-21,5%
-27,9 %
-29,1 %

-16,0 %
-32,1%
-12,8 %
-19,6 %

9,2 %
-21,3 %

3,4%
-24,3 %

-23,4 %
-25,8 %

28,5 %
-30,7 %
-56,6 %

-32,8 %
-32,5 %
-37,3 %
-18,4 %
-22,8 %
-15,2 %

PE
2019

17,7
10,0
17,9
21,2

14,9

17,5
N
14,4

6,9
6,8
9,3

N

14,3

8,1
5,8

25,0
4,6
30,2
8,2

11,2
11,8
8,6

7,9
111

3,7

9,9

13,0

7,5

9,3
14,9

PE Bénéfice 2019

2020 p
16,4
9,0
16,2
15,9

13,5

15,7
N
13,1

5,9
5,6
9,3

N

12,8

7,7
5,2

16,7
4,3
28,3
7,5

10,6
11,3
7,8

7,5
10,6

3,5

8,9

8,7

6,9

9,0
13,1

(MD)
33,4
6,6
204,0
15

34
-15,0
20,2

10,0
0,5
-20,0

-30,0
3,8
2,8

-6,0
10
6,5
3,0

22,0

44,0
14,5

13,0
-2,0
30,0

-1,5
8,7
-2,5
2,3
60,0
15

Div.
2019
0,410
0,600
0,650
0,000

0,100
0,000
0,350

0,350
0,000
0,000

0,000
0,200
0,300
0,000
0,060
0,075
0,100
0,240

0,200
0,350

4,500
0,000
6,000

0,000
1,090
0,000
0,600
0,350
0,080

Div Yield

3,8%
10,2 %
3,5%
0,0 %

2,5%
3,5%
0,0 %
3,9 %

2,1%
6,2 %
0,0 %
0,0 %

2,5%
0,0 %
51 %
8,6 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
6,7 %

3.2%
0,0 %
6,4 %

7,4 %
5,0 %
0,0 %
17,1 %

51 %
0,0 %
9,4 %
0,0 %
14,7 %
3,2%
3,5%

P/BV
2019

2,7
2,5
3,2
7,6

2,4
14

N
2,6

0,9
10
0,5

N

1,6

N
0,8
1,2
1,9
0,7
0,3
2,8
1,4

1,6
1,6
15

BI5
2,1
10,9
0,8

1,6
0,6
2,1

11
14
11



Valeur

§ SIAME
§ SOoTuv
Services

Transport aérien
¥ TAR

Distribution automobile

ARTES
CITY
NAKL
UADH

“«awa}

Pomotion Immobiliere

=» SIMPA
§ SITS
§ SOKNA

Technologie

§ AETEC
§ TLNET
=» XABYT

Autres services

CELL
MGR
MIP
STEQ
STPIL

«3)aae

Télécommunications

§ SERVI
§ SOTET
=» TGH

Distribution Produits de

¥ MAG
¥ MNP

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

1
1

0,3 %

o o -

0,1 %

1,4 %
1
2

Capi.(MD)

44,8
156,7

57,3
57,3

676,1
179,8
132,7
342,6

21,1

87,6
44,0
31,7
12,0

82,4

0,8
66,1
15,5

112,5
13,2
44,1

1,0
6,9
47,4

50,5

6,1
20,7
23,8

432,3

292,5
139,8

Cours au
30/04/2020
3,19

BY5

0,54

4,70
7,37
11,42
0,57

40,00
2,03
2,37

0,38
5,99
7,44

2,95
3,34
0,22
4,90
11,45

0,51
4,46
0,22

25,48
7,00

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2019

4,13
8,35

0,63

4,88
7,33
12,00
0,94

39,89
2,15
2,16

0,33
9,30
7,17

3,71
2,36
0,22
5,00
11,82

0,61
5,15
0,25

28,14
7,80

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

3,20
6,18

0,56

4,70
7,60
11,89
0,59

0,00
2,03
2,39

0,42
6,28
7,44

3,27
3,47
0,00
0,00
11,70

0,53
4,62
0,22

27,90
7,20

3,10
5,75

0,53

4,56
6,96
10,87
0,56

0,00
2,03
2,32

0,42
5,82
7,44

2,92
3,27
0,00
0,00
11,14

0,50
4,23
0,22

25,48
6,99

Quantité

1900
5199

4417

1282
5581
3019
8781

489
32

10 861
70

5210
79 478

270

19131
7 362
1130

50
763

Capitaux échangés
(MD)

5919
30 902

2411

5880
39 024
34274

4 935

993
75

64 866
521

15 829
267 089
0

0

3080

9641
32 107
249

1304
5343

Performance
hebdo.

-0,3 %
-5,4 %

-1,8 %

0,0 %
-3,0 %
-4,0 %
-5,0 %

0,0 %
-2,9%
-1,2%

-7,3%
-3,1%
0,0 %

-7,5%
-0,3 %
0,0 %
0,0 %
-0,3 %

-3,8 %
-3,7%
0,0 %

-6,7 %
-2,8 %

Performance RE
déb. 2020 2019
-22,8 % 14,9

-31,1 % 7,8

0,0

-14,3 %
12,7
-3,7% 6,4
0,6 % 10,2
-4,8 % 17,1
-39,4 % 10,5
12,2
0,3 % 8,8
-5,6 % 15,8
9,7 % 15,0
10,7
15,2 % N
-35,6 % 11,0
3,8% 9,1
8,7
-20,5 % 8,8
41,5 % 11,9
0,0 % N
-2,0 % 8,6
-3,1 % 5,7
14,3
-16,4 % 6,1
-13,4 % 59
-12,0 % 23,8
401,2
-9,4 % 79,1

-10,3 % 1 075,3

PE Bénéfice 2019

2020 p
13,6
7,1

0,0
N

14,0
7,2
11,1
19,0
8,4

14,7
14,7
15,8
12,0

9,3

9,4
8,6

8,1
8,2
11,0

7,6
53

14,1
6,1
5,4

23,8

57,9
66,5
39,9

(MD)
3,0
20,0

-100,0

28,0
13,0
20,0

2,0

5,0
2,0
0,8

-2,0
6,0
1,7

15
3,7
-2,5
0,8
8,3

1,0
3,5
1,0

3,7
0,1

Div.
2019
0,150
0,320

0,000

0,500
0,900
0,500
0,150

0,500
0,000
0,100

0,000
0,700
0,350

0,000
0,120
0,000
0,000
0,950

0,000
0,100
0,000

0,400
0,000

Div Yield

4,7 %
52%

0,0 %
0,0 %

13,9 %
11,3 %
129 %

51 %
26,3 %

1,0 %
0,0 %
0,0 %
3,0%

55%
0,0 %
11,7 %
4,7 %

2,3%
0,0 %
3,3%
0,0 %
0,0 %
8,3%

0,7 %
0,0 %
22%
0,0 %

0,8 %
1,6 %
0,0 %

P/BV
2019

14
18

0,0

1,8
0,9
2,3
2,2
0,2

0,6
0,5
0,8
0,3

1,6

17
14

1,2
11
1,6

0,4
1,0

0,6
0,2
0,7
0,6

1,8

1,8



