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Compte rendu de la communication financière de 
                                  Tunisie Leasing Groupe                                    25/01/2010 

 
Cours au 22/11/2009 :  29,36 D Chiffres clés du groupe (MD) 2007 2008 2009 

Nombre d'actions : 6 900 000 Actions Capitaux propres  77,4 92,4 108,0 
Capitalisation boursière :  202 584 000 D Produit net  23,5 34,4 35,0 
Principaux actionnaires:  Groupe AMEN  29,03% Résultat net    6,4 11,4 13,8 

  COMAR 17,70% 

  STUSID BANK 10,91% Ratios 2007 2008 2009 

 
 

Taux des créances classées  8,5%  5,6%  4,8% 
Taux de couverture  82,5%  86,9%  88,0% 
ROE  10,7%  16,7%  23,3% 

Indicateurs boursiers 2007 2008 2009 
PE  31,7  17,8  14,7 
P/BV  3,39  2,99  1,93 
Div Yield  2,6%  2,6%  2,5% 

Performance boursière   

6 mois  21,32% 
9 mois  28,32% 
1 an  31,07% 

 
Le management du groupe « Tunisie Leasing » a tenu le vendredi 23 Janvier 2010 une communication financière, pour  
présenter les résultats provisoires pour l’exercice écoulé 2009, qui se présentent comme suit : 
 
Activité Leasing en Tunisie : 
La société a vu sa production progresser de seulement 5,4% pour atteindre 291MD, contre une évolution de 23% pour 
le secteur. Ce ralentissement a  fait rétrécir sa part de marché de 25% à 22% au  terme de cette année par rapport à 
l’exercice 2008. La société demeure tout de même leader du secteur. Les approbations ainsi que l’encours productif ont 
progressé de 14% au 31/12/2009 par rapport à 2008 et le PNB a augmenté de 11% sur la même période.  
 
En ce qui concerne la qualité du portefeuille, les créances classées ne représentent au terme de 2009 que 6,1% du total 
créances contre 7,2% en 2008, et qui sont couverts à hauteur de 88% par  les provisions, soit  le même niveau qu’en 
2008. Le management de  la société a  insisté sur  la sélectivité et  le monitoring continus qui ont permis d’atteindre un 
coût du risque négatif de 658mD. 
L’activité Tunisienne du leasing a terminé l’année 2009 avec un résultat net en progression de 22% par rapport à 2008. 
 
Activité Leasing en Algérie : 
 

 
Un  résultat  net  social  provisoire  de  278,8MDA  (5,2MDT),  soit  en  augmentation  de  24%  par  rapport  à  2008,  en 
progression de 20% par rapport à la même période. 

Pour se conformer aux règlementations en vigueur, la MLA 
a dû augmenter sont capital de 1,2 à 3,5Milliard de dinars 
Algériens  (environ  63MDT).  Tunisie  Leasing  a  participé  à 
cette  augmentation  et  elle  détient  avec  le  groupe  AMEN 
BANK, elles ont réussi a renforcer leur positions de contrôle 
70,7%  du  capital  de  la  filiale  Algérienne  contre  de  50,8% 
avant l’augmentation.  
 

En pleine expansion et toujours leader du marché Algérien, 
la MLA  a  réalisé  au  cours  de  cet  exercice  2009  de  très 
bonnes performances qui se présentent comme suit : 

 Une  évolution  de  52%  des  approbations,  qui  sont 
passées de 6,3 à 9,5milliard de dinars Algériens ; 

 Des  encours  en  progression  de  24%  et  des mises  en 
forces qui passent de 4,2 à 4,7milliards soit (+11%). 
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Activité Location Longue Durée : 
L’activité LLD, compte maintenant 64 clients composés essentiellement de multinationales, et semble bien se porter par 
rapport au leasing, affichant des performances notables au terme de cet exercice : 

 Une progression des revenus de 27%, passant de 3,7MD au 31/12/2008 à 4,7MD à la même date en 2009 ; 
 Une augmentation de 15% du parc ; 
 Une augmentation de 15% de sa contribution dans le résultat du groupe, qui a atteint 1,15MD. 

 
Activité Factoring : 

 
Le Factoring, continue a présenter une très bonne qualité de portefeuille avec un ratio d’actifs classés de 3,4%, couverts 
à 100% par  les provisions contre 4,3% en 2008 couvert à hauteur 78%. Cette branche contribue à hauteur de 1,2MD 
dans le résultat du groupe, soit en augmentation de 10% par rapport à 2008. 
 
Capital Investissement et l’intermédiation boursière : 
La plus value potentielle du groupe est estimée à 8,5MD, à travers sa participation dans quatre SICAR; 
En 2009 le capital investissement a rapporté 1MD contre 0,35MD en 2008. 
L’intermédiation  boursière  quant  à  elle,  a  rapporté  0,63MD  au  terme  de  cet  exercice  2009,  contre  0,91MD  en 
2008(année exceptionnelle suite à l’introduction en bourse de PGH). Le management a souligné que le groupe, prépare 
son installation en Lybie et en Algérie après le Maroc. 
 
Résultats consolidés du groupe : 
Le Groupe Tunisie Leasing, présente au terme de cet exercice 2009, un PNB en augmentation de 15,4% par rapport à 
2008  et qui a atteint 40,1MD. Le résultat net du groupe s’affiche ainsi en progression de 21,2% en atteignant 13,8MD et 
le ROE est à 23,3%. La maîtrise du risque s’est faite sentir au cours de 2009 avec un coût du risque négatif de 144mD 
contre 780mD en 2008. En effet, la qualité du portefeuille global du groupe s’affiche ainsi. 
 

Montant en MD Risque % Actifs classés Taux de couverture 
2008 2009 2008 2009 2008 2009 

Tunisie Leasing 340,4 386,5 7,2% 6,1% 87,8% 87,5% 
Maghreb Leasing Algérie 79,2 93,5 0,0% 0,5% - 61,0% 
Tunisie Factoring 53,0 58,2 4,3% 3,4% 77,9% 100,0% 
 
 
Le groupe Tunisie Leasing, perce à la baisse la barre des 5% d’actifs classés. 
 
 
Les perspectives, pour l’exercice 2010 : 
Le management prévoit, une appréciation de 25,3% du PNB du groupe, tiré par le Leasing en Algérie et un retour à un 
coût du risque standard. L’année 2010, devrait afficher un résultat net du groupe en progression de 15,3% et un ROE de 
18%.  
Les priorités pour TLG en 2010 sont ; 

‐ Le maintient de la part de marché 
‐ La préservation de la qualité du portefeuille ; 
‐ Le développement régional ; 
‐ Le contrôle du coefficient d’exploitation. 

Le  chiffre  d’affaires  acheté  au  cours  de  2009 
(319MD), est en progression de 6% par  rapport  à 
celui  enregistré  en  2008  (301MD).  L’encours 
moyen  de  financement  a  enregistré  au  terme  de 
cet exercice un accroissement de 4%  pour se situer 
à  55MD.  Le  management  de  la  société  attribue 
cette  progression  modeste  à  la  surliquidité  du 
secteur  bancaire  et  au  ralentissement  de  la 
demande  des  entreprises  dans  une  conjoncture 
difficile. 


