
Contact : « Analyse & ingénierie Financière » 

Tél : +216 71 788 228 Fax : +216 71 786 239 

E-mail :analystes@bnacapitaux.com.tn 

 

                             BT                                             AGO et AGE du 26/05/2009 
 

       Cours au 25/05/2009 :  134,500 Dinars 
 

Chiffres clés (MD) 2007 2008 

Nombre d'actions : 7 500 000 (Nominal = 10D) 
 

Dépôts de la clientèle 1 419,8 1 721,9 

Capitalisation boursière :  1 008 750 000 Dinars 
 

Créances sur la clientèle 1 662,6 1 731,8 

Principaux actionnaires:  Banque Fédérative du Crédit Mutuel 20,00% 
 

Produit net bancaire 115,9 125,8 

  Personnes morales Tunisiennes 23,82% 
 

Bénéfice net 60,2 62,8 

      
 

Coefficient d'exploitation 31,3% 30,0% 
 

   
   

    
Ratios réglementaires 2007 2008 

    
Ratio de couverture des risques  19,87% 22,10% 

    
Taux de créances classées 5,59% 6,79% 

    
Taux de couverture des CDL 93,80% 82,00% 

    
Ratio de solvabilité 23,83% 21,86% 

    
   

    
Indicateurs boursiers 2007 2008 

    
PE 16,77 16,07 

    
P/BV 2,80 2,52 

    
Div Yield 2,16% 2,23% 

    
   

    
Performance boursière   

 

    
6 mois 17,5% 

 

    
9 mois 21,2% 

 

    
1 an 33,4% 

 
 

La BT a tenu le 26 mai 2009 ses deux Assemblées Générales Ordinaire et extraordinaire. La première a statué sur les 

comptes de 2008 et en a affecté les résultats. La deuxième a statué sur l’augmentation de capital par incorporation 

des réserves.  
 

La banque a clôturé l’exercice sur un bénéfice net de 62,8MD contre 60,2MD une année auparavant, soit une 

croissance de 4,38%. Les dépôts de la clientèle ont enregistré au cours de l’exercice 2008 une progression 

remarquable de 21,28% à 1 721,9MD. Quant à l’encours des engagements de la banque (crédits à la clientèle), il a 

progressé de 4,16% passant de 1 662,6MD en 2007 à 1 731,8MD à la fin de l’exercice 2008.  
 

La croissance de la marge d’intermédiation, qui s’est établi à 86,1MD (+6,98%) conjuguée à l’augmentation des 

commissions perçues de 9,75% (25,8MD en 2008) ont permis au Produit Net Bancaire d’enregistrer une progression 

de 8,58% pour s’établir à 125,8MD en 2008 contre 115,9MD en 2007.  
 

Pour ce qui est du coefficient d’exploitation, il s’est amélioré de 1,3 points passant à 30% en 2008, et ceux malgré la 

politique d’extension du réseau d’agences de la banque : Deux nouvelles agences ont été ouvertes en 2008.  
 

Le portefeuille des créances classées de la banque a légèrement augmenté, ainsi le taux de créances classées a 

augmenté de 1,2 point passant de 5,59% en 2007 à 6,79% en 2008, mais qui reste largement au-dessous du 

maximum réglementaire de 15% préconisé par la BCT. De même, le taux de couverture s’est dégradé de 11,8 points 

pour s’établir à 82% en 2008 contre 93,80% en 2007. Malgré cette contre performance, ce taux reste supérieur au 

minimum réglementaire de 70% requis par la BCT. Quant au ratio de couverture des risques, il s’est amélioré de 2,23 

points (+22,10% en 2008) permettant à la banque d’être en avant-garde des normes prudentielles internationales 

préconisées par Bale 2.   
 

Pour 2009, la Banque de Tunisie prévoit : 

- Une progression des encours net de crédits de 13%; 

- La hausse des encours des dépôts de 12,7%;  

- Une progression de son Produit Net Bancaire de l’ordre de 8% soit 135,9MD;  
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- De poursuivre une politique de maîtrise des frais généraux, qui lui permettrai de dégager un Résultat Brut 

d’Exploitation en augmentation de 9% soit 106,2MD contre 97,4MD en 2008 ; 

- La conception et la mise en place des systèmes d’évaluation et de suivi des risques à la banque ; 

- De développer de nouveaux produits, notamment en matière de bancassurance et des services aux 

particuliers. 
 

L’assemblée Générale a décidé la distribution d’un dividende de 3,000D au titre de l’exercice 2008. Le paiement du 

dividende aura lieu le 10 juin 2009. 
 

Séance tenante la banque a tenu son Assemblée Générale Extraordinaire pour adopter l’augmentation de capital de 

37 500mD (soit la création de 3 750 000 actions nouvelles) par incorporation de réserves à raison d’une action 

nouvelle gratuite pour deux actions anciennes pour porter le capital social à 112 500mD. L’assemblée a donné tous 

les pouvoirs nécessaires au PDG pour la réalisation de cette augmentation. 

 

 


