
 ASTREE                                                                    Résultats au 31/12/2008                                                                                                       

AGO du 30/04/2009                                                                                                                   

 

       Cours au 30/04/2009 :  72,540 Dinars 
 

Chiffres clés (mD) 2007 2008 

Nombre d'actions : 4 000 000 (Nominal = 5D) 
 

Résultat technique Non Vie 9 200 13 228 

Capitalisation boursière :  290 160 000 Dinars 
 

Résultat technique Vie 603 1 098 

Principaux actionnaires:  Banque de Tunisie 49,98% 
 

Revenu des Placements 11 780 9 629 

  Groupe des Assurances du Crédit Mutuel 30,00% 
 

Bénéfice net 10 603 13 707 

  Placements de Tunisie SICAF   8,27% 
    

 

  

 
Ratios 2007 2008 

    
Sinistralité 56,37% 46,73% 

    
Taux de marge nette 14,56% 17,13% 

    
ROE 21,34% 23,08% 

       

    
Indicateurs boursiers 2007 2008 

    
PE 27,37 21,17 

    
P/BV 5,84 4,89 

    
Div Yield 2,76% 2,76% 

       

    
Performance boursière   

 
    

3 mois 6,05% 
  

   
6 mois 13,88% 

 
    

9 mois 4,81% 
  

L’AGO  de la compagnie d’assurance ASTREE réunie le 30 Avril 2009 a statué sur les comptes de l’exercice 2008. 

En 2008 ASTREE a réalisé un chiffre d’affaires historique dépassant la barre des 80MD  contre 73MD une année auparavant, soit 

une hausse de 9,92%. Cette progression est le fruit de la restructuration du portefeuille de la compagnie vers les branches 

d’activités les plus rentables : vie, maladies et invalidités… 

    
Ainsi, la branche vie qui occupe pour la 1

ère
 fois la 3

ème
 place avec 15,79% des primes émises, elle a enregistré une hausse de 

1,8MD pour atteindre 16,6MD en 2008. Cette hausse de 16,25% est imputable essentiellement  au contrat de capitalisation au 

profit du personnel de la Banque de Tunisie. 
 

Par ailleurs, le taux de sinistralité a baissé de 9,64 points passant de 56,37% en 2007 à 46,73% en 2008. Ceci est dû 

essentiellement à l’absence de sinistres majeurs contrairement à ce qui a été constaté durant l’exercice 2007. 
 

Ces bonnes performances font ressortir un résultat net en 2008 de 13,7MD contre 10,6MD une année auparavant, soit une 

hausse de 29,28%. En effet, le résultat technique de l’activité non vie et le résultat technique vie ont atteint respectivement 

13,2MD (+43,78%) et 1MD (+82,00%).  
 

En ce qui concerne l’année 2009, le management estime que le bénéfice net devrait rester proche de celui de l’année 2008. 

L’assemblée a approuvé la distribution d’un dividende par action de 2 Dinars pour les actions anciennes et de 1 Dinar pour les 

actions nouvelles et ce à partir du 08 mai 2009. 
 

Contact : «  Analyse & Ingénierie Financières »                                    

Tél : + 216 71 788 228  Fax: + 216 71 786 239 

E-mail : analystes@bnacapitaux.com.tn 
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