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Recommandation : 
La SIMPAR a enregistré sur  les 3 dernières années une  importante progression de son chiffre d’affaires, de son 
EBE et de son résultat net. Les fondamentaux de la société sont en continuelle progression avec des fonds propres 
très  satisfaisants  et  un  total  actif  qui  a  augmenté  de  10,6MD  en  2005  pour  atteindre  les  51MD  en  2009  en 
seulement 5ans sans tenir compte des plus values latentes au niveau des stocks de terrains. 
Bénéficiant  d’une  bonne  notoriété  et  opérant  dans  un  créneau  spécifique,  la  SIMPAR  représente  un  acteur 
important dans le paysage immobilier en Tunisie. 
Le niveau de valorisation du titre est très attrayant par rapport à  l’ensemble du marché ce qui présage un bon 
parcours boursier. 
 
Nous recommandons l’achat du titre. 
 
 

Tout au  long de  l’année 2009,  le  titre SIMPAR a connu 
une  tendance  haussière.  Il  a  clôturé  l’année  avec  une 
performance boursière de 68%. Malgré ce bon parcours, 
le  titre  demeure  attractif  au  vu  de  sa  valorisation  par 
rapport à son secteur ainsi qu’à l’ensemble du marché. 
En effet  le  titre  SIMPAR est  coté à 8  fois  son bénéfice 
estimé de 2009, soit une décote de 33% par rapport au 
secteur et de 50% par rapport à l’ensemble du marché. 
D’un point de  vue  rémunération,  le  titre  SIMPAR offre 
un rendement attrayant de 3,6%. 
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