
 CIL                                                                     Résultats au 31/12/2008                                                                                                       

AGO du 14/04/2009                                                                                                                   
 

       Cours au 14/04/2009 :  21,980 Dinars 
 

Chiffres clés (mD) 2007 2008 

Nombre d'actions : 3 000 000 (Nominal = 5D) 
 

Mises en forces 132 463 135 367 
Capitalisation boursière :  65 940 000 Dinars 

 
Produits Nets de Leasing 10 872 12 600 

Principaux actionnaires:  SGF SICAF  20,20% 
 

Dot. Provisions 3 144 3 205 
  TTS 19,40% 

 
Bénéfice net 3 470 4 274 

  GAT  10,26% 
      OCEANA 10,00% 
 

Ratios 2007 2008 
 

   
Taux des créances classées 9,75% 7,99% 

    
Taux de couverture 88,00% 94,00% 

    
Coefficient d'exploitation 33,91% 31,37% 

       

    
Indicateurs boursiers 2007 2008 

    
PE 19,00 15,43 

    
P/BV 2,60 2,37 

    
Div Yield 3,41% 3,30% 

       

    
Performance boursière   

 
    

6 mois -6,39% 
 

    
9 mois 15,68% 

 
    

1 an 36,93% 
  

L’AGO  de la Compagnie Internationale de Leasing réunie le  14 Avril 2009 a statué sur les comptes de l’exercice 2008. 
 

Au cours de l’exercice 2008, les mises en forces ont enregistré une modeste hausse de 2,19% passant de 132,46MD en 2007 à 

135,37MD en 2008. Contre une progression de 12% pour le secteur. Ainsi, la CIL s’est rétrogradé à la 3
ème

 place avec une part de 

marché de l’ordre de 16,5%. 
 

En matière de qualité de portefeuille, le ratio de créances classées a connu une amélioration de presque 2 points pour passer de 

9,75% en 2007 à 7,99% en 2008. De même, le taux de couverture s’est amélioré de 6 points passant de 88,00% en 2007 à 

94,00% en 2008. 

 

 

Les encours dans le matériel roulant sont passés de 

119,17MD en 2007 à 148,19MD en 2008, soit une 

hausse de 24,35%. Quant à l’engagement dans les 

équipements, il n’a augmenté que de 6,56% passant 

de 32,06MD en 2007 à 34,16MD en 2008. Par contre, 

l’engagement dans l’immobilier a diminué de 6,75% 

passant de 48,05MD en 2007 à 44,80MD en 2008.        

D’autre part, la société a clôturé l’année 2008 avec un bénéfice net de 4,27MD en progression de 23,13%, ceci est du 

essentiellement à l’augmentation du produit net de leasing de 15,90% qui passe de 10,87MD en 2007 à 12,60MD en 2008 et à la 

baisse des dotations aux provisions de 225mD.  
 

En matière de rémunération des actionnaires la société va distribuer 0,725 dinar par action (contre 0,800 dinar déjà annoncé et 

0,750 dinar par action distribué en 2007), et ce conformément aux recommandations de la Banque Centrale Tunisienne. En 

effet, cette dernière a limitée le payout des banques et des sociétés de leasing à 40% sans que le montant du dividende ne 

dépasse celui de l’année dernière. La mise en paiement du dividende a été fixée pour le 23 Avril 2009. 
  

Pour l’année 2009, le management prévoit : 

- D’émettre des emprunts obligataires pour un montant total de 60MD ; 

- D’atteindre  un taux de couverture de 100% ;  

- De réaliser une hausse du bénéfice net de 20%, soit 5,1MD ;  

- De distribuer le même niveau de dividende.  
 

 

Contact : «  Analyse & Ingénierie Financières »                                    

Tél : + 216 71 788 228  Fax: + 216 71 786 239 

E-mail : analystes@bnacapitaux.com.tn 
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