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I – Evolution de l’activité
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Les réalisations de 2012 (1)

Le secteur de leasing enregistre une évolution importante de 18,8% 

des MEF par rapport à la situation de récession qu’il avait connu un 
an plus tôt.

Les réalisations comparées 

du secteur de leasing (en MD)

2012 2011 Variation

Approbations 1 747, 8 1 449,1 20,61%

Mise en force 1 394,3 1 174 18,76%

Encours 2 414,8 2 161,4 11,72%
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Les réalisations de 2012 (2)

Au cours de l’exercice 2012, les mises en force ont évolué de 4,6% 
par rapport à 2011 alors que les encours ont évolué de 3%.

Les réalisations de la CIL 

(en MD)

2012 2011 Variation

Approbations 214,8 188,9 25,9

Mise en force 166,6 159,3 7,3

Encours 315,8 307 8,8
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La classification des engagements (1)

Désignation
Montant

31/12/2012 31/12/2011

ENGAGEMENTS NON CLASSES

Encours Financiers 307 163 300 546

Loyers impayés 7 694 6 310

TOTAL  ENGAGEMENTS NON CLASSES 314 857 306 856

ENGAGEMENTS CLASSES

Encours Financiers 9 620 7 901

Contrats suspendus 3 514 4 606

Loyers impayés 13 621 11 289

TOTAL  ENGAGEMENTS CLASSES 26 755 23 796

ENCOURS GLOBAL 341 612 330 652

ENGAGEMENTS HORS BILAN 24 117 11 082

TOTAL  ENGAGEMENTS 365 729 341 734

Ratio CDL 7,32% 6,96%

Produits réservés 2 122 1 893

Provisions sur Encours & Impayés 16 435 14 935

S/TOTAL 18 557 16 828

PROVISIONS COLLECTIVES 2 200 2 200

Total des provisions 20 757 19 028

Ratio de couverture 69,36% 70,72%
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La classification des engagements (2)

Le ratio des créances accrochées par rapport au total des engagements est

passé de 6,96% en 2011 à 7,32% en 2012.
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Le refinancement (1)

Les emprunts et dettes rattachées se présentent

comme suit :

2011 Utilisation Rembour. 2012

Emprunts Obligataires 153 680 28 949 42 000 140 629

Emprunts  Étrangers 4 113 20 455 3 012 21 556

Emprunts locaux 75 226 28 024 25 029 78 221

Certificats de leasing 26 375 7 089 7 000 26 464

Billets de trésorerie 14 797 115 205 115 400 14 602

Totaux 274 191 199 722 192 441 281 472
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Le refinancement (2)

L’essentiel des ressources de la CIL provient des

émissions obligataires (50%) et des emprunts locaux

(28%).
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Performance financière (1)

Le résultat après impôts s’est élevé à 9,108 MD en 2012 contre

8,203 MD en 2011, soit une évolution de 11%.

Evolution du Résultat Net

2012 2011
Intérêts et produits assimilés de leasing 32 023 669 31 144 496 

Intérêts et charges assimilées (14 529 306) (14 898 742)
Produits des placements 360 421 373 929 
Autres produits d'exploitation 418 255 448 080 

Produit net 18 273 038 17 067 763 

CHARGES D'EXPLOITATION 5 434 481 5 135 701 

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISIONS 12 838 556 11 932 062 

Dotations nettes aux provisions /risques clientèles 1 609 391 2 075 584 

Dotations nettes aux autres provisions 33 945 (233 843)
RESULTAT D'EXPLOITATION 11 195 220 10 090 322 

Autres gains ordinaires 212 612 138 886 
Autres pertes ordinaires (1 851) (8 407)

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES Avant Impôt 11 405 981 10 220 801 
Impôts sur les bénéfices (2 297 641) (2 017 646)
RESULTAT NET DE LA PERIODE 9 108 340 8 203 155 
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Performance financière (2)

Performance de la CIL au cours des 5 dernières années
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Ratios de rentabilité
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Ratios Prudentiels
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II – Analyse comparative/Secteur coté
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Evolution des mises en force

(en MD) 2010 2011 2012

TLS 294,4 239,2 275,3

TJL 170,1 175,1 220,1

ATL 226,1 167,5 207

CIL 191,3 159,3 166,6

WIFAK 89 92,1 118,7

ML (*) 72,6 80,4 73,8

Secteur Coté (MD) 1 043,5 913,6 1061,5

NB: ces chiffres sont extraits des comptes individuels.
(*) Source: indicateurs d’activité/CMF pour les MEF relatives à 2012
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Evolution des créances en leasing

(*): A la date de rédaction de ce document, Modern Leasing n’a pas encore publié leurs ses financiers relatifs
au 31 décembre 2012.

(en MD) 2010 2011 2012 

TLS 449,0 479,8 507

ATL 329,9 334,1 362,4

TJL 209,1 277,1 349,4

CIL 296,6 314 322,2

WIFAK 123,6 151,8 184,6

ML* 100,8 134,7 ND

Secteur Coté 1 509,0 1 691,5 1 363,2

NB: ces chiffres sont extraits des comptes individuels.
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Ratios de rentabilité

ROE (%) 2010 2011 2012
TJL 46,65 26,08 23,42
CIL 33,25 21,57 21,75
WIFAK 16,16 12,77 16,97
TLS 12,58 8,65 13,09
ATL 18,18 7,60 7,25
ML 8,91 0,86 ND

Secteur Coté 22,62 12,92

ROA (%) 2010 2011 2012
CIL 3,23 2,42 2,57
TLS 2,04 1,38 1,99
WIFAK 2,10 1,69 1,96
TJL 3,00 1,89 1,61
ATL 1,96 0,90 1,15
ML 2,28 0,17 ND

Secteur Coté 2,44 1,41
NB: ces chiffres sont extraits des comptes individuels.
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Performance boursière

(en MD)
CIL ATL TL ATTIJARI LEASING EL WIFAK LEAS

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

Fonds propres 51 46,2 68,2 49 99 92,5 31,1 27,3 27,1 24,6 

Total engagement 342 331 384 388 531 504 364 295 190 153 

Bénéfice 9,1 8,2 4,6 3 ,5 11,5 7,4 5,9 5,7 3,9 2,8 

Cours date de l'AGO (*) 14,3 17,96 3,33 3,41 23,5 21,77 29,00 41,9 15,74 13,64

Cap. Bours. (**) 71,5 89,8 83,2 85,3 195 180,7 61,6 89 63 54,6 

PER 7,85 10,95 18,07 24,63 17,02 24,54 10,44 15,74 16,02 19,56

(*) : cours ajusté des augmentations de capital ;

(**) : le calcul est fait sur la base du nombre d'actions en circulation à la date de l'AGO de 

l'année 2013.
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III – Perspectives d’activité



20

Prévisions d’activité 2012/2013/2014

2012 2013p 2014p 2015p

Mises en force (MD) 166,6 190 210 230

Taux de croissance 4,6% 14% 10,5% 9,5%

Créances sur la clientèle (MD) 322,2 341,7 361,3 381

Taux de croissance 2,6% 6% 5,8% 5,5%

Taux des créances classées 7,63% 7,44% 7,16% 7,03%

Taux de couverture 69,36% 73,84% 79,31% 83,47%



Bilan Prévisionnel
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Actifs (mDT) 2012 2013p 2014p 2015p

Créances sur la clientèle 322 176 341 651 361 348 381 042

Portefeuille d’investissement 16 630 16 037 17 637 19 737

Valeurs immobilisées 3 018 2 688 2 348 2 000

Autres actifs 12 558 7 385 8 003 9 139

Total des Actifs 354 382 367 760 389 336 411 917

Passifs & Capitaux propres (mDT) 2012 2013p 2014p 2015p
Emprunts et ressources spéciales 281 472 287 324 301 154 316 149

Fournisseurs et comptes rattachés 15 879 15 000 15 500 16 000

Autres passifs 6 051 10 485 11 229 11 362

Capitaux propres avant résultat 41 872 45 140 50 872 57 368

Résultat Net 9 108 9 812 10 581 11 039

Capitaux propres & passifs 354 382 367 760 389 336 411 917



Etat de Résultat Prévisionnel
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(mDT) 2012 2013p 2014p 2015p

Intérêts et produits assimilés de leasing 32 024 34 586 37 352 39 967

Taux de croissance % 3% 8% 8% 7%

PNL 18 273 19 718 21 195 22 295

Taux de croissance % 7% 8% 7% 5%

Total charges d’exploitation 5 434 5 803 6 168 6 597

Taux de croissance % 6% 7% 6% 7%

Résultat Brut d’exploitation 12 839 13 915 15 026 15 698

Coefficient d'exploitation 29,7% 29,4% 29,1% 29,6%

Dotations nettes aux provisions et 
résultat des créances radiées

1 643 1 750 1 900 2 000

Résultat d’exploitation 11 195 12 165 13 126 13 698

Taux de croissance % 11% 9% 8% 4%

Impôt sur les bénéfices 2 018 2 298 2 453 2 645

Résultat Net 9 108 9 812 10 581 11 039

Taux de croissance % 11% 8% 8% 4%
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Merci de votre attention


