
Cours au 21/05/2008= 4,400 D Chiffres clès (mD) 2006 2007
Nombre d'actions = 10 000 000 (Nominal = 1D) Mises en force 84 200 114 700
Capitalisation boursière = 44 000 000 D Produits Nets de Leasing 8 919 10 637
Principaux actionnaires: ATB (24.51%) Dot. Provisions 2 222 2 199

Société ENNAKL (13.76%) Bénéfice net 2 287 3 354
BNA (10.0%)
SPDIT (4.7%) Ratios 2006 2007

CDL 13,9% 9,75%
Taux de couverture 76,2% 81%
ROE 9,5% 12,9%

Indicateurs boursiers 2006 2007

PE 19 13

P/BV 2,0 2,0

Div Yield 3,4% 3,4%

Performance boursière
1 mois 4,3%
6 mois 32,5%
1 an 48,7%

Contact : «  Analyse & Ingénierie Financières »                                   
Tél : 216 71 788 228  Fax:  216 71 786 239
E-mail : analystes@bnacapitaux.com.tn

Arab Tunisian Lease :                        Résultats au 31/12/2007                                  AGO/AGE 
du 21/05/2008

Cours ATL depuis 2007
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Au cours de l'année 2007, la société ATL a réalisé une bonne performance par l'accroissement  de ses  mises en forces de 36% 
et ce en mettant en place de nouveaux financements de l'ordre de 115 MD  avec un taux de sortie (prix de vente) de 11,7% 
supérieur à la moyenne de sortie du secteur(10%).Cette progression la place en 3ème rang avec une  part de marché de l'ordre 
de 15,7% et lui permet d'être conforme à ses objectifs.
Les produits nets ont augmenté de 17% (19MD) grâce à une augmentation des loyers de leasing qui sont passés de 80MD en 
2006 à 94MD en 2007 .En 2007, la société a émis un emprunt obligataire de 15MD.
En matière de qualité de portefeuille, le ratio de créances accrochées a connu une amélioration de 2points pour passer de 
12,4% en 2006 à 10,4% en 2007. Ces créances accrochées sont provisionnées à hauteur de 81% .
D'autre part,la société a clôturé l'année 2007 avec un bénéfice net de 3,3MD en progression de 47% par rapport à 2006 et ce 
malgré une augmentation de 15% des charges de financement et d'exploitation et le maintien du niveau des provisions à affecter 
aux créances compromises à celui de l'exercice 2006(2,2MD).
L'assemblée générale a décidé de distribuer un dividende de 0.150D par action (soit le même niveau que celui de l'année 
dernière) à partir du 02/06/2008. Par ailleurs et afin de renforcer ses fonds propres, l'AGO a voté l'émission d'un ou plusieurs  
emprunts obligataires pour un montant de 30MD
Finalement, l'Assemblée Générale Extraordinaire a approuvél'augmentation du capital qui sera réalisée en deux  étapes:
       - Augmentation gratuite  d'un montant de 2MD à attribuer aux actionnaires à raison d'1 action nouvelle pour 
         5 actions anciennes,    

       - Augmentation en numéraire de 5MD à souscrire au prix d'émission de 2D. 
Enfin, l'AGE  a autorisé l'émission d'un ou plusieurs emprunts obligataires subordonnés pour un montant total de 15MD. 


