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I- Chifires Gles au 31/12/2017



Resultat consolideé de PGH
au 31/12/2017 «n mitiions de dinars)

Revenus
(En millions de DT)
+13,1%
T
Ma_lilge Brute Résultat Brut
(Enmillions de DT) e, 1oitation EBITDA Résultat
+14,1% (EnmillionsdepT)  @Exploitation EBIT Résultat net
/7 (En millions de DT} (En millions de DT)
+10,1%
5779 6999 > +,3% +52,4%
2665 2933 — /7
, 1653 1659 907 1383

2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
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esultat consolide de PGH en'MDT
Evolution Moyenne sur 3 ans

Revenus (Evol. Moy. +7%)

1 495 1524 e -

O | —— '

EBITDA (Evol. Moy. +10%) 267 293
205 216

Qe ‘ — Hors contribution

conjoncturelle, le résultat

Résultat Net ( Evol. Moy. +20%) net de 2016 est de 102 MDT

(e g p———— e —
67/ 12 80 91
2013 2014 2015 2016 2017



Evolution des Revenus de PGH' narmetier:

2011/ 2016

En Millions de dinars 2017 2016
INTEGRATION AVICOLE 822 770
PRODUITS DE GRANDE CONSOMMATION 367 320
TRANSFORMATION D'ACIER 156 129
MATERIAUX DE CONSTRUCTION 164 142
EMBALLAGE 147 128
COMMERCE ET SERVICE 243 227
BOIS ET BIENS D'EQUIPEMENT 82 76
IMMOBILIER 22 18

NB : Tri décroissant sur Lévolution 2017/2016 en valeur des revenus

Evol 2017/2016

+52
+47
+27
+22
+19
+16
+6
+4

+7%
+15%
+21%
+16%
+15%

+7%
+7%
+22%



metier 2017/ 2016

En Millions de dinars 2017 2016 Evol 2017/20

Produit de grande consommation 114 87 +27 +32%
TRANSFORMATION D'ACIER 77 58 +19 +32%
INTEGRATION AVICOLE 20 14 +6 +50%
EMBALLAGE 29 23 +6  +22%

BOIS ET BIEN D'EQUIPEMENT 3 1 +2 +154%
COMMERCE ET SERVICE 1 2 -1 -64%
MATERIAUX DE CONSTRUCTION S 7 -2 -30%
Total 249 192 +57 +31%

NB : Tri décroissant sur L'évolution 2017/2016 en valeur des revenus Export 1



ll- Evolution des Ratios de Gestion
2013-2011



2013-201]

24 7
0 Ay i SO
Marge Brute/Revenus | >>’> /°_ .
32,1%7
31,5% | ¢
30,8% |
o
2013 2014 2015 2016 2017
) ~ | 19.7% [ Principalerhent_due a Ia hausse di codt de I'Ehergie et
- du-Transpart
- ~<419.0% 38.4% 38,2% |
=, %_ L+) 37 1% e

\{)<*:QE¥ 18,4% _—36,5% i {_, ~ 36,4% . Vel
"I (1) Frais de Personnel/Marge Brute -
" (2) Ch.Variable/Marge Brute

|
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
19,3% |~ o
e 75.8%
- / o - a4 y
17,59 | 73.6% | 73,58% | ~ .
”_1 6,8% 16,7% 16, 7% =N 16.3% ~ Q’—'—-—-\)-/’—C}\ 72 5% 72,8%
4 o =S = b - ‘ i P
3 w
] - Total Ch. d'exp./Marge Brute
i —(ﬁehTFIXE‘lr\lnoru-l- Provl) Marge Bru'Té :' (1 )+(2)_|_(3)
2013 2014 I 2015 2016 l 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Provision exceptionnelle le de 20 MDT en 2017 1]




llI- Structure Financiere
et Cours de I'Action PGH en 2017
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Augmentation du Gearing du groupe PGH

(Dettes Nettes / Fonds Propres)

Bonne Structure de la Dette du groupe PGH

En MDT I

mm Dettes
1335 Nettos 938 | 1052 300
Dettes nettes
988 1052 274 (22%) a court terme
 Fonds 325
766 ) (31%)
Propres (38%)
H Dettes a long
et moyen
=A—Gearing .
159,7%
2014 2015 2016 2017
- = Stabilité du ratio en année
Augmentation 2017-2016 des dettes nettes de
| 210 MDT dont 86% d’encaissement net Portage Dettes nettes /EBITDA
(a faible coiit). —
Tenant compte des provisions exceptionnelles de =nabdannte
20MDT et des traitements comptables des actions
auto-détenues (quisont déduites des fonds propres) 4,6 4,6

4,5

L'EBITDA permetde rembourser nos dettes au
bout d'une moyenne de 4 ans et demi. Ceci est

rassurant, vu que les délais de remboursement
des dettes sont supérieurs (+ 5ans)

%nforcement de la solidité et stabilité financiere vu que notre
capacité de remboursement est inférieure au délais de

2014 2015 2016 2017
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ettement du Groupe*PGHEen;2017 9

Les fonds utilisés par le groupe sont de 2 100MDT, soit 64 %
d’endettement et 36 % de fonds propres.

e Mais le total des bénéfices hors charges financieres (soit 218Mdt)
sont repartis comme suit:
» 36,7 % soit 80 MDT pour I'endettement (64% soit 1 344 MDT)
» 63,3 % soit 138 MDT pour les fonds propres (36% soit 766 MDT).

=>» Ainsi, un endettement bien géré devient un levier multiplicateur de
richesse pour le groupe.

36%

(Fonds Propres) 63,3%
S o (Résultat Net)

64% 36,7%

(Dettes Nettes) .(Char‘ges

financieres)
Fonds Utilisés par le groupe Bénéfices hors
charges financieres 12



lugmentation du BFR du Groupe*PGH
en MDT et j CA

mmwBFR en MDT -=—BFR en JCA
814

599

2015 2016 2017

Le BFR 2017 a augmenté de 16 j CA réparti :

+ 10 j de stock : Achat stratégique de MP pour le secteur aliment, augmentation du Prix
des MP ( Acier, Mais,...) et intégration de nouvelles sociétés ( SGTM, SIGA, GLO).

- 3 j de Fournisseurs : Paiement Fournisseurs étrangers au comptant a partir du mois de
mai-17 (Pour se prémunir de la hausse du cours des devises).
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2016-2017
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+ Bas 2018 :10,050DT
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action PGH en

CAPI = 1 836 MDT
YIELD (1)2017 : 2,8%

Cours PGH le 05/06/2018 = 10,22 DT

YIELD (1)2018 : 3,3% soit une Evol.de 18%
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: Dividende /valeur de ’'action
: Evol. de la valeur de I'action sur 12 mois
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V- Investissements
Matériels de PGH
de 2012 jusqu’'au 2020
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2012-2020

1,700 Milliard de Dinars

Les investissements matériels de PGH
pour la période 2012-2020

Moyenne de 150 MDT/ans Moyenne de 268 MDT/ans

En 2017 : Principalement le rachat usine
galvanisation + usine margarine a DAKAR
avancement briqueterie Jbel El Ouest)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 B2018 B2019 B2020
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V- Business Plan de PGH
{ 2018-2020
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BP tu groupe PGH 2018°2020

Evol.Moy.: +5 5% e
2267

Prowtannlpartapprrcah 2 evduabitinrs Jwindresinire s~ Ane
I} s’agit &'ur BPpracdecvditatdre RAMIgas av~.Se visibilité a terd@abmjoncture sociale
et économique pour la Tunisie et au niveau mondial,

2151

2 029
1929

Evol.Moy.: + 8 7%
J

Evol.Moy. : + 9'2%.

848
735 789

660

03 322 351 382

R2017 B2018 B2019 B2020 R2017 B2018 B2019 B2020 R2017 B2018 B2019 B2020

Revenus Marge Brute EBITDA "
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