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CAPTEATI « Poulina Group Holding »

L’alliée de votre réussite

16/01/2009

Cours au 16/01/2008 : 5,800D
Chiffres
clés Indicateurs boursiers

MD 2007 2008p 2009p PE Div Yield P/BV
CA 823 910.2 1150 2007 18,45 - 4,25
RBE 115 82.4 200 2008p 13,94 4,31% 3,88
Bénéfice

net 52,4 69,36 111 2009p 8,71 4,31% 4,66

Le management de PGH a présenté lors de sa communication financiére tenue le
15/01/2009, les résultats provisoires au 31/12/2008 qui ne sont plus conformes a ce qui a été
prévu lors de I'introduction en bourse.

Malgré la conjoncture difficile de 2008, le groupe a réalisé un chiffre d’affaires non
consolidé de 910MD, en augmentation de 11% par rapport a 2007 mais en léger décalage
par rapport au business plan. Ce décalage s’explique par le retard d’entrée en production
de 9 unités industrielles ainsi que les difficultés rencontrées lors du dernier trimestre de 2008.

En ce qui concerne le résultat d’exploitation, il a progressé de 15% par rapport a 2007 pour
atteindre 82.7MD, mais avec un taux de réalisation de 85% par rapport aux objectifs. Cet
écart provient essentiellement des facteurs suivants :
- Dépassement non prévu des frais d’introduction en bourse de 1,9MD
- Impact de la conjoncture internationale qui a codté 3,9MD en raison de :
eLa chute de plus de 50% du chiffre d’affaires des sociétés spécialisées dans le
secteur de I’acier et exportatrices pour le secteur du batiment ;
eLa baisse du chiffre d’affaires de I’activité bois, de 50% due a I’attentisme dans le
secteur immobilier et I’agressivité des producteurs européens qui ont baissé leur prix
de 30% ;
e Le stock de matiéres premiéres qui a été acheté au plus fort lors de I’envolée des
prix au courant du troisieme trimestre 2008.

Par ailleurs, le management a déclaré que la diversification du groupe a permis :

-D’amortir 'impact de I’environnement international ;

-D’orienter les efforts vers les secteurs a forte valeur ajoutée et qui sont moins sensibles aux
perturbations de I’environnement étranger.

En ce qui concerne la rémunération des actionnaires, le management a annoncé qu’il
proposera a I’AGO qui statuera sur les comptes de 2008, la distribution d’un dividende de
0.250D par action (soit le montant qui a été prévu en Aot 2008).
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