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SOCIETE ELECTROSTAR 
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La société ELECTROSTAR publie, ci-dessous ces états financiers consolidés arrêtés au       

31 décembre 2019 tel qu’ils seront soumis à l’approbation de l’assemblée générale ordinaire 

qui se tiendra en date du 05 février 2021. Ces états sont accompagnés de l’avis des 

commissaires aux comptes, madame Besma BEDOUI et monsieur Mehdi MASMOUDI. 







AvisDe Sociétés



Bilanconsolidéarrêtéau31décembre2019

LibelléenDinarTunisien

    

   

ACTIFS Notes 31/12/219
31/12/218
modifié

31/12/218

   

ACTIFSNONCOURANTS    

   

Immobilisationsincorporelles  12242455 12242455 12247293

Moinsamortissementsincorporelles  ‐6353744 ‐6180308 ‐6185146

1 5888711 6062147 6062148

   

Immobilisationscorporelles  41521609 42081864 42270683

Moinsamortissementscorporelles  ‐17634393 ‐16245995 ‐16272909

1 23887217 25835869 25997774

   

Immobilisationsencours    0

   

Immobilisationsfinancières  23889630 3113167 3139547

Moinsprovisionsimmobilisationsfinancières  ‐356261 ‐302756 ‐302756

2 23533369 2810411 2836791

   

   

Autresactifsnoncourants 3 0 452874 452874

   

Totaldesactifsnoncourants  53309297 35161302 35349587

   

ACTIFSCOURANTS    

   

Stocks  12843486 15975716 10523755

Moinsprovisionsstocks  ‐2028459 ‐1037739 ‐985675

4 10815026 14937977 9538080

   

Clientsetcomptesrattachés  41155858 41101956 40805719

Moinsprovisionsclients  ‐12394688 ‐11796939 ‐10789096

5 28761170 29305017 30016623

   

Autresactifscourants  68569538 70352664 71666810

Moinsprovisionsautresactifscourants    0

6 68569538 70352664 71666810

   

Placementsetautresactifsfinanciers 7   3100000





Bilanconsolidéarrêtéau31décembre2019

LibelléenDinarTunisien

   

   

   

CAPITAUXPROPRES&PASSIFS
Notes 31/12/2019

31/12/218
modifié

31/12/2018

   

CAPITAUXPROPRES    

   

Capital  20575112 20575112 20575112

Réservelégale  890190 890190 890190

Primed'émission  8720224 8720224 8720224

Résultatsreportés  0 0 0

Réservesconsolidées  ‐55156775 ‐30040068 ‐29908355

Réservespécialederéévaluation  0 0 0

Autrescapitauxpropres  0 0 0

Subventionsd'investissement  0 0 0

ModificationsComptablesAffectantLesRésultatsReportés  0 0 0
Quote‐partdanslescapitauxpropresdessociétésmisesen
équivalence


46816 107569 107949

   

Totaldescapitauxpropresavantrésultatdel'exercice(part
groupe)

9
‐24924433 253027 385119

   

Résultatdel'exercice(partgroupe)  ‐24887116 ‐24809111 ‐24606537

   

Totaldescapitauxpropres(partgroupe) 9 ‐49811550 ‐24556084 ‐24221418

   

Partdesminoritairesdanslescapitauxpropresdesfiliales  ‐3157475 ‐1501797 ‐1430623

Résultatdel'exercice(partdesminoritaires)  ‐2457021 ‐1285193 ‐1904668

   

Totalpartdesminoritaires 9 ‐5614496 ‐2786990 ‐3335292

   

PASSIFSNONCOURANTS    

   

Autrespassifsnoncourants 10 10995698 0 0

Emprunts&autrespassifsnoncourants 11 82155441 83581919 83589962

Provisionspourrisquesetcharges 12 795471 809751 809751

   

Totaldespassifsnoncourants  93946610 84391670 84399714

   

PASSIFSCOURANTS    







Étatderésultatconsolidéarrêtéau31décembre2019

LibelléenDinarsTunisien

    

Désignation Notes 2019
2018

modifié
2018

Produitsd'exploitation    

    

Ventesdeproduitsfinisetdeprestationsdeservices 16 13728739 77014446 76843533

Autresproduitsd'exploitation 17 228612 596331 548462

    

Totaldesproduitsd'exploitation  13957351 77610777 77391995

    

Chargesd'exploitation    

    

Variationdestocksdeproduitsfinis&encours 18 ‐422123 10320516 10320516

Achatsd'approvisionnementsetdemarchandisesconsommés 19 11742197 49888737 51019851

Chargesdepersonnel 20 3300398 4202490 4202645
Dotationsauxamortissementsetauxprovisions 21 6066962 7838491 6719900

Autreschargesd'exploitation 22 6084554 11326030 11015793

    0

Totaldeschargesd'exploitation  26771988 83576264 83278705

    

Résultatd'exploitation  ‐12814637 ‐5965486 ‐5886710

    

Chargesfinancièresnettes 23 ‐15496801 ‐20303073 ‐20842892

Autresgainsordinaires 24 1040922 1091666 1084153
Autrespertesordinaires 25 ‐23172 ‐692076 ‐640423

    

Résultatdesactivitésordinaires  ‐27293689 ‐25868968,78 ‐26285871

    

Impôtsurlessociétés  ‐38911 ‐211385 ‐211385
    

Résultatnet  ‐27332600 ‐26080353 ‐26497255

    

Quote‐partdanslesrésultatsdessociétésmisesenéquivalence ‐11538 ‐13950 ‐13950

    

Résultatnetdugroupe  ‐27344138 ‐26094304 ‐26511206

    

Résultatnet(partgroupe)  ‐24887116 ‐24809111 ‐24606537

    

Résultatnet(partdesminoritaires)  ‐2457021 ‐1285193 ‐1904668

 







ÉtatdeFluxdetrésorerieconsolidéarrêtéau31décembre2019

LibelléenDinarsTunisien

Exerciceclosle31décembre

Fluxdetrésorerieliésàl'exploitation Notes 2019
2018

Modifié
2018

Résultatnet 26 ‐27344138‐26094304 ‐26511206
Modificationscomptables ‐1049074 ‐1045923
Dotationsauxamortissementsetprovisions 27 6066962 7838491 6719900

Variationdes:

Stocks 28 3132230 7614867 13066828

Clientsetcomptesrattachés 29 ‐53902‐14957551 ‐14661314

Autresactifscourants 30 1783126‐46475514 ‐47789660

Fournisseursetautrespassifscourants 31 27826023 ‐2230724 ‐1970204

Plus‐valuesurcessionsdesimmobilisations 32 ‐890578 ‐609458 ‐495715
Charged'intérêtssuremprunts 5180897 4076733 4225172
Résorptionsubventiond'investissement ‐18438 ‐6978 0
Effetentréedepérimètre 10770031 6782977
Entréeenpérimètre

Fluxdetrésorerieprovenantdel'exploitation  14633109‐61120329 ‐60633222

Fluxdetrésorerieliésauxactivitésd'investissement    

Décaissementsaffectésàl'acquisitiond'immobilisationscorporellesetincorporelles 33 ‐249822 ‐232783 ‐149284
Encaissementsprovenantdelacessiond'immobilisationscorporellesetincorporelles 34 810076 227501 167500
Décaissementsaffectésàl'acquisitiond'immobilisationsfinancières 35 ‐21523226 ‐157236 ‐147022
Encaissementsprovenantdelacessiond'immobilisationsfinancières 36 996121 506124 444944
Pertesurimmobilisationscorporellesetincorporelles 162242

Fluxdetrésorerieaffectéauxactivitésd'investissement ‐19966850 505848 316138

Fluxdetrésorerieliésauxactivitésdefinancement    

Augmentationdecapital 37 0 12000000 12000000
Remboursementsd'emprunts 38 ‐22681283 ‐4024882 ‐4024882
Encaissementsprovenantdesemprunts 39 32918500 56269930 56269930
Paiementsd'intérêtssuremprunts 40 ‐5180897 ‐4076733 ‐4225172

Fluxdetrésorerieprovenantdesactivitésdefinancement 5056319 60168315 60019876



NOTESAUXETATSFINANCIERSCONSOLIDES
 





A. PrésentationdugroupeElectrostar


Lescomptesannuelsconsolidésdugroupe«ELECTROSTAR»,pour l’exerciceclos le31décembre2019,sont
établisetprésentésenaccordaveclesconventionscomptablesdebaseetlesnormescomptablesprévuespar
lesystèmecomptableTunisiendesentreprises. 

Lesétatsfinanciersconsolidésdugroupe«ELECTROSTAR»sontlibellésenDinarstunisiens.

B. Périmètredeconsolidation

 
B.1.Périmètreactuel

Les pourcentages d’intérêts, ainsi que lesméthodes d’intégration des sociétés du groupe Electrostar, sont
présentéscommesuit:


 
LeschémadestructureduGroupeElectrostarau31Décembre2019seprésentecommesuit:




So ciété A ctiv ité P ays % C o ntrô le % D ’ intérê t D ev ise N ature de  co ntrô le M étho de d' intégratio n

ELECTROSTA R Electroménager Tunisie TND Société mère Intégration globale

SOGES Electroménager Tunisie 99.44% 99.44% TND Co ntrô le exclusif Intégration globale

IM M OB ILIERE B IR M CHERGUA Immobilier Tunisie 97.50% 97.30% TND Co ntrô le exclusif Intégration globale

IM M OB ILIERE SIDI ABDELHA M IDImmobilier Tunisie 18,99% 18,99% TND Influence no table M ise en équivalence

ELECTROLA ND Commerce Tunisie 73.20% 72.79% TND Co ntrô le exclusif Intégration globale

3STAR Electroménager Tunisie 99,87% 99,87% TND Co ntrô le exclusif Intégration globale

H.H.W Electroménager Tunisie 64,92% 64,92% TND Co ntrô le exclusif Intégration globale

A GRINDUS Immobilier Tunisie 99,99% 99,99% TND Co ntrô le exclusif Non conso lidé





ELECTROSTAR 

SidiAbdelhamid 

18,99% 

99,44%

BirM’chergua 
62,50% 

AGRINDUS 
99,99%

3STAR HHW 

64,90% 99,87%





B.2.Ancienpérimètre
Lespourcentagesd’intérêtsde l’exerciceclôturéau31décembre2018,ainsique lesméthodesd’intégration
dessociétésdugroupeElectrostar,sontprésentéscommesuit:




LeschémadestructureduGroupeElectrostarau31Décembre2018seprésentecommesuit:






C. Principesetméthodescomptables


i. Référentielcomptable


Les états financiers consolidés du groupe ELECTROSTAR sont préparés et présentés conformément aux
principescomptablesgénéralementadmisenTunisietelsquedéfinisparlaloi96‐112etledécret96‐2459du

So c iété Activ ité P ays % C o ntrô le % D ’ intérêt D evise N ature de co ntrô le M étho de  d' intégra tio n

ELECTROSTAR Electroménager Tunisie TND Société mère Intégratio n globale

SOGES Electroménager Tunisie 99.44% 99.44% TND Contrôle exclusif Intégratio n globale

IM M OB ILIERE B IR M CHERGUA Immobilier Tunisie 97.50% 97.30% TND Contrô le exclusif Intégratio n globale

IM M OB ILIERE SIDI ABDELHA M ID Immobilier Tunisie 18,99% 18,99% TND Influence notable M ise en équivalence

ELECTROLAND Commerce Tunisie 73.20% 72.79% TND Contrô le exclusif Intégratio n globale

3STAR Electroménager Tunisie 99,87% 99,87% TND Contrô le exclusif Intégratio n globale

H.H.W Electroménager Tunisie 64,92% 64,92% TND Contrô le exclusif Intégratio n globale





ELECTROSTAR SidiAbdelhamid 
37,97%

SOGES 

99,44%

BirM’chergua 
62,50% 

35,00% 

Electroland 

3STAR HHW 

64,90% 99,87%

73,20%





Legroupepossèdelecontrôleexclusifd’unefiliale lorsqu’ilestenmesurededirigerlespolitiquesfinancières
etopérationnellesdecettefilialeafindetireravantagesdesesactivités.


Cecontrôlerésulte:
‐ soitdeladétentiondirecteouindirecte,parl’intermédiairedefiliales,deplusdelamoitiédesdroits

devotedel’entrepriseconsolidée;
‐ soit du pouvoir sur plus de la moitié des droits de vote en vertu d’un accord avec d’autres

investisseurs;
‐ soitdesstatutsoud’uncontrat;
‐ soitdupouvoirdenommerouderévoquerlamajoritédesmembresduconseild’administrationoude

l’organededirectionéquivalent;
‐ soitdupouvoirderéunirlamajoritédesdroitsdevotedanslesréunionsduconseild’administration

oudel’organededirectionéquivalent.


Parailleurs,lecontrôleestprésuméexisterdèslorsquelegroupedétientdirectementouindirectement40%
aumoinsdesdroitsdevotedansuneautreentreprise,etqu’aucunautreassocién’ydétienneune fraction
supérieureàlasienne.


Lesétatsfinanciersconsolidésregroupentégalementtoutes lessociétésdont legroupeexerceune influence
notabledirectementouindirectementparlebiaisdesfiliales.


Legroupepossèdeuneinfluencenotablesurunesociétélorsqu’ilestenmesuredeparticiperauxdécisionsde
politiques financièresetopérationnellesde l’entreprisedétenue, sans toutefoisexercerun contrôle sur ces
politiques.


L’influencenotableestprésuméesi legroupedétient,directementou indirectementpar lebiaisdes filiales,
20%ouplusdesdroitsdevotedansl’entreprisedétenuesaufàdémontrerclairementquecen’estpaslecas.


 Méthodesdeconsolidation


Touteslessociétéssouscontrôleexclusifdugroupesontconsolidéesselonlaméthoded’intégrationglobale.Le
contrôleexclusifprovientnotammentdu faitque lesdirigeants(DirecteursGénérauxetmembresduConseil
d’Administration)sontdésignésparlasociétéELECTROSTARetqu’aucunautregroupeousociéténedisposeni
d’uncontrôle,nid’uneinfluencenotablesurcessociétés.


L’intégration globale consiste à combiner ligne à ligne les états financiers individuels de la sociétémère
ELECTROSTARS.Aetde ses filialesenadditionnant leséléments semblablesd’actifs,depassifs,decapitaux
propres,deproduitsetdecharges.Afinquelesétatsfinanciersconsolidésprésententl’informationfinancière
dugroupecommecelled’uneentrepriseunique,lesétapesci‐dessoussontalorssuivies:

‐ homogénéisationdesméthodesd’évaluationetdeprésentationdesétatsfinanciersduGroupe;
‐ éliminationdesopérationsintra‐groupeetdesrésultatsinternes;
‐ cumularithmétiquedescomptesindividuels;







 Éliminationdesopérationsintra‐groupeetdesrésultatsinternes


Élimination des opérations sans incidence sur les capitaux propres: Les créances et dettes réciproques
significativeset lesproduitsetchargesréciproquessignificatifsentre lessociétésdugroupesontéliminésen
totalitésansquecetteéliminationn’aitd’effetsurlerésultatousurlescapitauxpropresconsolidés.


Éliminationdesopérationsayantuneincidencesurlescapitauxpropres:


(a)Lesmargesetlesplusoumoins‐values,résultantdestransactionsentrelessociétésdugroupe,qui
sont comprises dans la valeur d’actifs tels que les stocks ou les immobilisations sont éliminées en
totalité.
(b) Les provisions pour dépréciation des titres constituées sur les sociétés du groupe sont
intégralementéliminées,par annulationde ladotationpour lesprovisions constituéesau coursde
l’exercice et par déduction sur les réserves pour les provisions constituées au cours des exercices
antérieurs.



iii. Principescomptablesd’évaluationetdecomptabilisation


Lesétatsfinanciersconsolidéssontpréparésconformémentauxdispositionsdelaloi96‐112du30Décembre
1996, portant promulgation du système comptable des entreprises et par application des principes et
méthodes comptables définis par le décret 96‐2459 du 30 décembre 1996 portant promulgation du cadre
conceptuelcomptable.


Ilestànoterque:
‐ Le résultat consolidéenregistreunepertede<26094304>DTdurant l’exercice2018, suivied’une

perte de <27344 138>DT durant l’exercice 2019, soit une perte consolidée cumulée sur les deux
exercices de
<53438441>DT

‐ Lechiffred’affaireconsolidéaenregistréunebaissesignificativepassantde77014446DTen2018à
13728739DTen2019,soitunebaissede82%.Cettebaisseestexpliquéeprincipalementparunaccès
limitéauxfinancementsducycled’exploitation.

‐ Lescapitauxpropresdessociétés«HHWSA»,«3Stars»,«Electroland»et«SOGES»sontinférieurs
àleurcapitalsocialrespectif

‐ Lesengagementsbancairesde lasociétéElectrostar,hors lesautressociétésdugroupe,s’élèventà
95730130DT(comptetenudesengagementshorsbilan).



Toutefois, ilestànoterque lasociétéElectrostara signéenseptembre2020unprotocoled’accordpour la
restructurationdesdettesbancairesdel’ensembledessociétésdugroupeetlaconsolidationdeleursituation
financièreaveclepoolbancairecomposédelaBNA,BIATetSTB.Leplanderedressementconvenuprévoitun
déploiemententroisphases:






 Conventionducoûthistorique,à l’exceptiondesImmobilisations(terrainsetconstructionsayantfait
l’objetd’uneréévaluationlibreetquisontprésentéesàleurjustevaleur);

 Conventiondelapériodicité;

 Conventionderattachementdeschargesauxproduits;

 Conventiondeprudence;

 Conventiondepermanencedesméthodes.




Les principalesméthodes comptables adoptées par le groupe pour l’établissement de ses états financiers
consolidésseprésententcommesuit:


 Comptabilisationdesimmobilisationsetdesamortissements


Aleurdated’entréedanslepatrimoine,lesimmobilisationsincorporellesetcorporellessontcomptabiliséesà
leurcoûtd’acquisition.


‐ Lesimmobilisationsincorporellesfontl’objetd’unamortissementlinéairesuruneduréedetroisans,
lesmontantsdefaiblevaleursontamortisintégralementaucoursdel’exercicedeleursacquisitions.



‐ Les immobilisationscorporelles font l’objetd’unamortissement linéairesuivant leurduréeprobable
d’utilisationàpartirdeladatedeleurmiseenserviceauxtauxsuivants:



Naturedesimmobilisations Tauxd'amortissement

Construction 5%

AgencementAménagementInstallation 10%

Matérieldetransport 20%

Equipementdebureau 10%

MatérielInformatique 33%



‐ Lesmontantsdefaiblevaleursontamortisintégralementaucoursdel’exercicedeleursacquisitions.
‐ Les Immobilisations acquises en leasing avant le premier janvier 2008, sont comptabilisées

conformémentauxnormes comptablesenvigueur; les redevancesyafférentes sont rattachéesau
résultatdel’exerciceauxquellesellesserapportentàl’exceptiondesterrainsetconstructionsquisont
comptabilisésconformémentàlanormeIAS17.

‐ LesImmobilisationsacquisesàpartirdupremierjanvier2008,sontcomptabiliséesenimmobilisations
encontrepartied’unedettefinancière«Leasing».Lavaleurdecomptabilisationinitialecorrespondà
lavaleurinférieureentrelajustevaleurdubienacquisetlavaleuractualiséedespaiementsminimaux
autitredelalocationdéterminée.Lesamortissementsyafférentssontportésaurésultatdel’exercice
conformémentauxdispositionsdudécretn°2008‐492du25février2008.

‐ Les immobilisations acquises en leasing correspondent en totalité au matériel de transport. Ces
immobilisations sont constatées à la valeur actualisée des loyers. Les contrats de location‐



Lesdividendesreçusdessociétésnonconsolidéessontcomptabilisésenproduitsaucoursde l’annéede leur
encaissement.


LestitresdeparticipationdontleGroupeElectrostarn’apasl’intentiondeconserverpendantplusd’unanet
qui,depar sanature,peutêtre liquidéàbrèveéchéance, sont comptabilisésparmi lesplacements à court
terme.Lestitresdétenusdansl’intentiondeleconserverdurablementnotammentpourexercersurlasociété
émettriceuncontrôleexclusif,ouuneinfluencenotableouuncontrôleconjoint,oupourobtenirdesrevenus
etdesgainsencapitalsurunelongueéchéanceoupourprotéger,oupromouvoirdesrelationscommerciales,
sontclassésparmilesplacementsàlongterme.


Les titres de participations détenus par le groupe dans les sociétés consolidées ont été éliminés selon la
méthodedécriteci‐dessus.


 Lesstocks


Lesstocksdematièrespremièresetdemarchandisessontévaluésàladatedeleurentréedanslepatrimoine
duGroupeàleurcoûtmoyenpondéré.Cecoûtestobtenuparl’additionduprixd’achatetdesfraisaccessoires
engagéspourl’entréedecesstocksenmagasin.


Lesstocksdeproduitsfinissontvalorisésaucoûtdeproduction;cecoûtcomprendleprixd’achatdesmatières
premièresetdesmatièresconsomméesainsiquelesautrescoûtsdirectsetindirectsdeproduction.



 Lesrevenus


Lesrevenus liésà laventedeproduitsfinisetdemarchandisespar leGroupeElectrostarsontconstatésà la
datedutransfert,à l’acheteur,desrisquesetavantages inhérentsà lapropriété.Cettedatecorrespondà la
datedelivraisonauxclients.


Les revenus sont enregistrés à la juste valeur de la transaction en hors taxe, compte non tenu des taxes
collectéesparleGroupeetàreverseràl’Etat.


Les créancesen découlant sontévaluées à leur valeur historique incluant les taxes collectées sur le chiffre
d’affaire(TVA,droitdeconsommation,taxeénergétique,fodec…)


 Opérationslibelléesenmonnaieétrangères


Lesachatsd’exploitationetd’investissement libellésenmonnaiesétrangèressontcomptabilisésaucoursdu
jour de l’opération (soit le cours de dédouanement). Pour l’arrêtée des états financiers, les dettes et les
créancesquien résultent sontconvertiesaucoursdeclôture:Lesplusoumoins‐values sont rapportéesau
résultatdel’exercice(pertesougainsdechange).



 

 

D. Notesdubilanconsolidé
 

1. Immobilisationsincorporellesetcorporelles


Les immobilisations incorporellesetcorporellesprésentent,au31Décembre2019,unevaleurnettecomptablede l’ordrede23887216DT.Letableaudevariationdes
immobilisationsseprésentecommesuit:




(TND)
TotalVB
Cumul.

31/12/2018

Entrée
périmètre*

Total
Acquis.
2019

Total
Cessions
2019

TotalVB
31/12/2019

TotalAmort.
Cumul.

31/12/2018

Entrée
périmètre

Total
Dotation
2019

TotalAmort.
Immob.

Cédées2019

TotalAmort.
Cumul.

31/12/2019

TotalVCN
31/12/2019

Immobilisationsincorporelles

Logiciels 2171175 0 0 0 2171175 2166652 0 2465 0 2169117 2058

Autresimmobilisationsincorporelles 7021095 0 0 0 7021095 4013655 0 170971 0 4184627 2836468
Fondsdecommerce 3050185 0 0 0 3050185 0 0 0 0 0 3050185

0

TotalImmobilisationsIncorporelles 12242455 0 0 0 12242455 6180308 0 173436 0 6353744 5888712

Immobilisationscorporelles

Terrains 15850913 0 0 0 15850913 33448 0 933 0 34381 15816532
Agencementsetaménagements 4573223 0 396 0 4573619 3476313 0 278526 0 3754839 818780

Constructions 13160681 0 0 0 13160681 6040528 0 1285166 0 7325695 5834987

Matérielsetoutillages 3796525 0 14125 0 3810650 2678566 0 130038 0 2808604 1002046
Matérielsdetransport 2758851 0 128831 706548 2181133 2360748 0 198700 590686 1968761 212373

Équipementsdebureau 399716 0 0 0 399716 266200 0 27420 0 293620 106096

Matérielsinformatiques 1485748 0 2941 0 1488689 1390191 0 58303 0 1448494 40195

ImmobilisationsàSJP 56208 0 0 0 56208 0 0 0 0 0 56208

TotalImmobilisationscorporelles 42081864 0 146293 706548 41521609 16245995 0 1979085 590686 17634393 23887216

*lasociétéAgrindusauraitdueimpacterl’entréeenpérimètreparleterrainqu’elledétienneévaluéà21375480DT,danslamesureoùelleestintégrée.





 

2. Immobilisationsfinancières


Lesimmobilisationsfinancièresprésententunsolde23533369DTnetdeDTau31Décembre2019contreun
soldenetde2836791DTau31Décembre2018etsedétaillentcommesuit:



Éléments ValeurBrute Provisions 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

TitresdeParticipationsdanslessociétésliées 21580398 59900 21520498 0 0,00

Créancesimmobilisées 1108653 112856 995797 1015705 1015705

PrêtAuPersonnel 632207 0 632207 781776 781776

TitresdeParticipationsmisenéquivalence 366579 0 366579 756119 756499

Cautionnements 65668 53505 12163 105668 131668

Dépôts 5125 0 5125 5125 5125

AutresTitresdeParticipations 131000 130000 1000 146018 146018

TOTAL 23889630 356261 23533369 2810411 2836791





‐ Lors de leur acquisition, les titres de participations sont comptabilisés à leur coût d’acquisition
conformément à la norme NC 7 relative aux placements. Les frais d'acquisition, tels que les
commissionsd'intermédiaires,leshonoraires,lesdroitsetlesfraissontexclus.


‐ A ladatedeclôture, ilestprocédéà l'évaluationdesplacementsà longtermeà leurvaleurd'usage.
Pourdéterminerlavaleurd'usage,lasociététientcomptedeplusieursfacteurstelsque,lesrésultats
etlesperspectivesderentabilitédessociétésémettricesainsiquel'utilitéprocuréeàlasociété,dufait
quecessociétésnesontpascotéesenbourse.



3. Autresactifsnoncourants


Les autres actifs non courants présentent un solde net nul au 31Décembre 2019 contre un solde net de
452874DTau31Décembre2018etsedétaillentcommesuit:



Éléments ValeurBrute Résorp. 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Chargesàrépartir 1577200 1124326 0 452874 452874

Fraispréliminaires 1088265 1088265 0 0 0

TOTAL 2665465 2212591 0 452874 452874



4. Stocks


Lesstocksprésententunsoldenetde10815026DTau31Décembre2019contreunsoldenetde9538080DT

au31Décembre2018etsedétaillentcommesuit:


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

PiècesdeRechanges 3857467 3878775 3878775



 



5. Clientsetcomptesrattachés


Lesclientsetcomptes rattachésprésententunsoldenetde28761170DTau31décembre2019contreun
soldenetde30016623DTau31Décembre2018etsedétaillentcommesuit:





Éléments ValeurBrute Provisions 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Clients 17130726  17130726 16142607 16188829

Clients‐Impayésetdouteux 22735535 ‐12394688 10340847 10803746 11515219

Clients‐Effetsàrecevoir 1289597  1289597 2312575 2312575

Clients‐Facturesàétablir 0  0 46089 0

TOTAL 41155858 ‐12394688 28761170 29305017 30016623



‐ La provision couvre les clients douteux et les clients contentieux déduction faite des créances
couvertespardeshypothèquesetgaranties réels reçuspar lasociété,sontprovisionnésen respect
d’unepolitiquedeprovisionetdereclassementdesclientsfixéeparchacunedessociétésdugroupe.

‐ L’encoursclientsinclutunsoldede8018187DTenregistréchezElectrostarauprèsdelasociétéHMT.



6. Autresactifscourants


Les autres actifs courants présentent un solde de 68569 538 DT au 31 décembre 2019 contre un solde
de71666810DTau31décembre2018etsedétaillentcommesuit:



Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

DébiteursDivers 41977273 32275615 33949859

AssociésComptesCourant 5000 12005000 12005000

État,ImpôtssurlesBénéficesàReporter 10717686 10110383 10384672

CréancesetIntérêtscourus 6940336 6940336 6940336

CréancessurCessiond'Immobilisations 4646452 4386798 4386798

ProduitsaRecevoir 1760749 1801257 1801257

Compted'attenteàRégulariserActif 948627 803351 780830

ChargesConstatéesd'Avance 388632 804398 723983

CréditdeT.V.Aàreporter 651019 646804 288882

Avances&AcomptesauPersonnel 273143 253207 254524

T.V.AàRégulariser 163676 217253 91651

AirImportàrégulariser 96944 108262 59020

T.F.Pàreporter 0 0 0

RestitutionSurImpôtsetTaxes 0 0 0

État,ProduitsàRecevoir 0 0 0

TOTAL 68569538 70352664 71666810



‐ Le solde du compte «Associés compte courant» enregistré en 2018 correspond à l’opération de



 



8. Liquiditésetéquivalentsdeliquidités


Lesliquiditésetéquivalentsdeliquiditésprésententunsoldede2575863DTau31Décembre2019contreun
soldede6006524au31Décembre2018etsedétaillentcommesuit:



Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Banques° 1825773 201873 4744938

ChèquesetEffetsàl'Encaissement 693669 1198959 1115604

Caisse 56421 42198 145982

Titresdeplacement 0 0 0

TOTAL 2575863 1443031 6006524
*Cemontantinclutunmontantde649000DTbloquépourremboursementdeCMTeffectuéen2020





 

 

9. Capitauxpropresconsolidés


Letableaudevariationdescapitauxpropresconsolidésau31Décembre2019s’établitcommesuit:


(TND) Capital
Capital

souscritnon
libéré

Réserves
légales

Prime
d'émission

Réserves
consolidés

Résultat
exercice(Part

Groupe)

Totalcapitaux
propres(Part

Groupe)

PartMinoritaires
CPConsolidés

PartMinoritaires
danslerésultat

Intérêts
minoritaires

Capitauxpropres31Décembre2018 8575112 12000000 890190 8720224 ‐29800406 ‐24606537 ‐24221418 ‐1430623 ‐1904668 ‐3335292

Capitauxpropres31Décembre2018REC 8575112 12000000 890190 8720224 ‐29932498 ‐24809111 ‐24556084 ‐1501796 ‐1285193 ‐2786990

          

Affectationrésultat2018     ‐24809111 24809111 0 ‐1285193 1285193 0

Résultatexercice2019      ‐24887116 ‐24887116  ‐2457021 ‐2457021

RéductioncapitalElectrostar     0  0   0

AugmentationcapitalElectrostar       0   0

Affectationdesréserves       0   0

Entréedupérimètre       0   0

Variationdupérimètre     ‐378090  ‐378090   0

Résorptiondessubventionsd'investissement     18438  18438 ‐2463  ‐2463

Réévaluationdesimmobilisations       0   0

ModificationcomptableHHW        ‐368022  ‐368022

Écartbouclagecapitauxpropres     ‐8698  ‐8698   0

Capitauxpropres31Décembre2019 20575112  890190 8720224 ‐55109958 ‐24887116 ‐49811550 ‐3157475 ‐2457021 ‐5614496



(*):LecapitalsocialdelasociétéElectrostarsedétaillecommesuit:

‐ Capitalsocial:20575112DT

‐ Nombred’action:10287556actionsordinaires

‐ Valeurnominale:2DT

‐ Résultatparaction2019(partGroupe):‐2,759DT/action

‐ Résultatparaction2018Rec(partGroupe):‐2,750DT/action

‐ Résultatparaction2018(partGroupe):‐2,727DT/action

‐ Résultatparaction2017(partGroupe):‐3,652DT/action

‐ Résultatparaction2016(partGroupe):‐2,749DT/action



 

10. Autrespassifsnoncourants


Lesautrespassifsnoncourantsprésententunsoldede10995698DTau31Décembre2019contreunsoldede
nulau31Décembre2018etsedétaillentcommesuit:


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Autresdettesnoncourants 10995698 0 0

TOTAL 10995698 0 0



11. Emprunts


Lesempruntsprésententunsoldede82155441DTau31Décembre2019contreunsoldede83589962DTau
31Décembre2018etsedétaillentcommesuit:


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Empruntsbancairesà+1an 81348513 82390466 82390466

Empruntsleasingà+1an 802728 1187253 1195296

Autresdettesà+1an 4200 4200 4200

TOTAL 82155441 83581919 83589962





12. Provisionpourrisquesetcharges


Lesprovisionspour risquesetchargesprésententun soldede795471DTau31Décembre2019contreun

soldede809751au31Décembre2018etsedétaillentcommesuit:


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Provisionpourrisquesetcharges 795471 809751 809751

TOTAL 795471 809751 809751





13. Fournisseursetcomptesrattachés


Les fournisseursetcomptesrattachésprésententunsoldede47519300DTau31Décembre2019contreun

soldede24017051DTau31Décembre2018etsedétaillentcommesuit:


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Fournisseursd'Exploitation 36238093 11882198 13469942

EffetsàPayerExploitation 4719076 8027213 7553337

FournisseursÉtrangers 3662372 2536192 2512655

Fournisseursd'exploitation‐FacturesNonParvenues 4826649 2495445 1211473



 

14. Autrespassifscourants


Lesautrespassifscourantsenregistrentunsoldede19918901DTau31Décembre2019contreun soldede
15855647DTau31Décembre2018etsedétaillentcommesuit:


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

CréditeursDivers 12421331 8060478 8060478

ChargesàPayer 2948540 1411013 3857832

T.V.AàPayer 1658845 3866022 1860070

ObligationsCautionnées 1587844 624670 624670

RémunérationsDuesAuPersonnel 357074 293871 67012

État,Taxeauprofitdusystèmedemaitrisedel'énergie 319037 384177 202639

État,RetenueàlaSourcesurSalaires 139374 58643 59055

C.N.S.S 111898 132458 145150

État,TaxepourlaprotectiondeL'environnement 95621 345526 384177

Compted'attenteàrégulariserpassif 57263 57931 66822

C.A.V.I.S 34486 21588 28463

État,Retenuede1.5%surlesmarchés 31776 48857 21588

État,RetenuesurHonoraires 30649 21124 74254

T.F.P 29705 24082 21138

FO.DE.C 27523 74254 345526

ProduitsConstatéesd'Avance 19604 0 0

TCL 14762 753 13112

AssuranceGroupe 14723 13112 0

F.O.P.R.O.L.O.S 9081 4141 4670

AccidentsdeTravail 7447 8706 7895

TimbresFiscaux 1519 1581 8952

Contributionconjoncturelle 800 200 1946

ClientsCréditeurs 0 0 200

TOTAL 19918901 15453186 15855647



15. Concoursbancairesetautrespassifsfinanciers


Lesconcoursbancairesetautrespassifsfinanciersprésententunsoldede58072130DTau31Décembre2019

contreunsolde58961922DTau31Décembre2018etsedétaillentcommesuit:


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Banques 29352851 21588916 20365511

Emprunt‐Échéanceàmoinsd'unan 11123628 11099038 11097158

FinancementenDevises 6232986 14785220 13850385

FinancementDeStock 6136000 3506000 3506000

Intérêtscourussuremprunt 3663636 1943656 1953708

DécouvertMobilisé 750000 951500 951500



 

E. Notesdel’étatderésultatconsolidé


16. Revenus


Lesrevenusconsolidésdel’exercice2019présententunsoldede13728739DTcontre76843533DTaucours
del’exercice2018.


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Ventesproduitsfinis 13728739 77014446 76843533

TOTAL 13728739 77014446 76843533



17. Autresproduitsd’exploitation


Les autresproduits consolidés de l’exercice2019 présententun soldede 228 612DT contre 548462DT au
coursdel’exercice2018etsedétaillentcommesuit:


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

ProduitsdesActivitésConnexes 210174 394882 347013

Travaux 0 183012 183012

Quotepartdessubventionsd'investissement 18438 18438 18438

TOTAL 228612 596331 548462



18. Variationproduitsfinis


Lavariationduproduitsfinisdel’exercice2019présententunsoldede<422123>DTcontre10320516DTau
coursdel’exercice2018etsedétaillentcommesuit:


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

VariationProduitsFinis&Encours ‐422123 10320516 10320516

TOTAL ‐422123 10320516 10320516



19. Autresapprovisionnementsconsommés


Lesautresapprovisionnementsconsommésde l’exercice2019présententunsoldede11742197DTcontre
51019851DTaucoursdel’exercice2018etsedétaillentcommesuit:



Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

AchatsMatièresPremièresÉtrangères 5203645 22284755 17796446

AchatsMarchandises 1531271 15488934 15488934

FraissurAchats 1481315 2978359 2965518

VariationdesstocksdeMatièresPremières 1415899 ‐357379 ‐357379

VariationStockMarchandises 1068071 4612486 10064446



 



20. Chargesdepersonnel


Leschargesdepersonneldel’exercice2019présententunsoldede3300398DTcontre4202645DTaucours
del’exercice2018etsedétaillentcommesuit:


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Salaires&ComplémentsdeSalaires 2909391 3558550 3558705

ChargesSocialesLégales 386123 629965 629965

AutresChargesdepersonnel&AutresChargesSociales 4884 13974 13974

TOTAL 3300398 4202490 4202645



21. Dotationsauxamortissementsetauxprovisions


Lesdotationsauxamortissementsetauxprovisionsde l’exercice2019présententun soldede6066962DT
contre6719900DTaucoursdel’exercice2018etsedétaillentcommesuit:



Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

DotationsAuxProvisionspourDépréciationdesAutrescomptesdébiteurs 2213836 2055668 2055668

DotationsAuxAmortissementsdesImmobilisationsCorporelles 1979082 1736500 1736836

DotationsAuxProvisionspourDépréciationdesCréancesdouteuses 737544 2070578 1062735

DotationsAuxProvisionspourrisquesetcharges 660859 474379 415359

DotationsAuxAmortissementsdesImmobilisationsIncorporelles 626315 176068 176068

DotationsAuxProvisionspourDépréciationdesStocks 69652 216828 164764

ReprisesurProvisionspourdépréciationdesautrescomptesdébiteurs ‐10966 ‐14965 ‐14965

ReprisesurProvisionsSurCréancesDouteuses ‐209360 ‐890 ‐890

Dotationsauxrésorptionsdeschargesàrépartir 0 1124326 1124326

TOTAL 6066962 7838491 6719900



22. Autreschargesd’exploitation


Lesautreschargesd’exploitationdel’exercice2019présententunsoldede6084554DTcontre11015793DT
aucoursdel’exercice2018etsedétaillentcommesuit:


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

PersonnelExtérieuràL'Entreprise 1475595 2018873 2032941

ServicesBancaires&Assimilés 1344821 1456552 1484009

ChargesLocatives 795843 1577650 1541171

Études&Recherches&DiversServicesExtérieurs 585937 593507 595507

Rémunérationsd'Intermédiaires&Honoraires 582467 949017 934125

Publicité,Publications,RelationsPubliques 455368 2388190 2461271

Primesd'Assurances 392274 529852 481763

Impôts,Taxes&VersementsAssimilés 340855 464417 468196



 



23. Chargesfinancièresnettes


Leschargesfinancièresnettesdel’exercice2019présententunsoldede15496801DTcontre20842892DTau
coursdel’exercice2018etsedétaillentcommesuit:



Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Chargesfinancières 16491595 20715880 21268436

Produitsfinanciers ‐994793 ‐412807 ‐425544

TOTAL 15496801 20303073 20842892





24. Autresgainsordinaires


Les autres gainsordinairesde l’exercice2019présententun soldede1040922DT contre1084153DT au
coursdel’exercice2018etsedétaillentcommesuit:



Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

GainsExceptionnels 74244 595951 588439

Produitssurcessionsd'immobilisations 966678 495715 495715

Reprisesdeprovisionspourdépréciationdescomptesdébiteursdivers 0 0 0

TOTAL 1040922 1091666 1084153



25. Autrespertesordinaires


Lesautrespertesordinairesdel’exercice2019présententunsoldede23172DTcontre640423DTaucoursde
l’exercice2018etsedétaillentcommesuit:



Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

PertesExceptionnelles 23172 692076 640423

TOTAL 23172 692076 640423



 



F. Notesauxétatsdesfluxdetrésorerie


26. Résultatnet


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

RésultatNetd'Impôt ‐27344138 ‐26094304 ‐26511206

TOTAL ‐27344138 ‐26094304 ‐26511206



27. Dotationsauxamortissementsetauxprovisions


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

DotationsAuxAmortissementsetProvisions 6066962 6719900 6719900

TOTAL 6066962 6719900 6719900



28. Variationdestock


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

VariationStockMarchandises 2117146 2452303 ‐2999658

VariationdesstocksdeMatièresPremières 1415899 357379 357379

VariationdesstocksdePiècesdeRechange 21308 ‐8844134 ‐8844134

VariationProduitsFinis&Encours ‐422123 ‐1580415 ‐1580415

TOTAL 3132230 ‐7614867 ‐13066828



29. Variationdescréancesclients


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

VariationClients‐Effetsàrecevoir 1022979 1051016 1051016

VariationClients‐Impayés ‐134850 12190105 11893734

VariationClients ‐942031 1716431 1716564

TOTAL ‐53902 14957551 14661314



30. Variationdesautresactifscourants


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

VariationAssociésComptesCourant 12000000 12000000 12000000

VariationChargesConstatéesd'Avance 415765 78906 ‐1509

VariationT.V.AàRégulariser 53576 83617 ‐38805



 

31. Variationdesfournisseursetautrespassifscourants


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

VariationFournisseursd'exploitation 24355895 ‐12108659 ‐10520915

CréditeursDivers 4360852 3653753 3653753

VariationFournisseursd'exploitationFacturesNonParvenues 2331204 2247155 963184

VariationChargesàPayer 1537527 1342195 1791252

VariationFournisseursÉtrangers 1126180 ‐3927638 ‐3951175

VariationObligationsCautionnées 963174 ‐877291 ‐877291

VariationÉtat,RetenueàlaSourcesurSalaires 80731 ‐172009 ‐163641

VariationRémunérationsDuesAuPersonnel 63203 ‐176289 ‐267520

ProduitsConstatésd'Avance 19604 ‐3077 ‐3077

Variation,TCL 14009 ‐11672 ‐4530

VariationC.A.V.I.S 12899 ‐2338 ‐2338

VariationÉtat,RetenuesurHonoraires 9525 ‐227292 ‐227278

VariationT.F.P 5623 ‐5639 ‐1258

VariationFO.PRO.LO.S 4940 ‐2863 ‐2334

VariationFournisseursImmobilisations 4756 3092 3092

VariationAssuranceGroupe 1611 12896 12896

VariationContributionconjoncturelle 600 200 200

VariationTimbresFiscaux ‐63 1125 1489

Compted'attenteàrégulariserpassif ‐668 8860 9984

VariationAccidentsdeTravail ‐1258 ‐15590 ‐15344

VariationÉtat,Retenuede1.5%surlesmarchés ‐17081 ‐21322 ‐3357

VariationC.N.S.S ‐20559 ‐183387 ‐170694

VariationFO.DE.C ‐46731 60692 60692

VariationÉtat,Taxeauprofitdusystèmedemaitrisedel'énergie ‐65141 360117 360117

VariationÉtat,TaxepourlaprotectiondeL'environnement ‐249905 279413 279413

VariationFournisseursd'exploitationDébiteurs ‐1149589 229471 281171

Variation,TVAàPayer ‐2207177 3866022 3857832

VariationEffetsàPayerExploitation ‐3308137 3439352 2965475

TOTAL 27826023 ‐2230724 ‐1970204



32. Plus‐valuesurcessionsd’immobilisations


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018



 



34. Encaissementsprovenantdelacessiond’immobilisationscorporellesetincorporelles


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

EncaissementsProvenantDeLaCessionD'ImmobilisationsCorporelles
&Incorporelles

810076 227501 167500

TOTAL 810076 227501 167500



35. Décaissementsprovenantdel’acquisitiond’immobilisationsfinancières


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Variationtitresdeparticipations ‐21375480 5802415 5802415

DécaissementsprovenantdesPrêtsauPersonnel ‐147746 ‐157236 ‐147022

Dettessuracquisitiond'immobilisations 0 ‐5802415 ‐5802415

TOTAL ‐21523226 ‐157236 ‐147022



36. Encaissementsprovenantdelacessiond’immobilisationsfinancières


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Variationtitresdeparticipations 662500 0 0

EncaissementsprovenantdesPrêtsauPersonnel 293621 157717 123769

Variationdépôtetcautionnement 40000 0 0

EncaissementsdesCréancesendébiteursdivers 0 348407 321175

TOTAL 996121 506124 444944





37. Encaissementprovenantdel’augmentationdecapital


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Augmentationdecapital 0 12000000 12000000

TOTAL 0 12000000 12000000



38. Rebroussementsd’emprunts


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Remboursementsd’emprunt ‐22681283 ‐4024882 ‐4024882

TOTAL ‐22681283 ‐4024882 ‐4024882



39. Encaissementsprovenantdesemprunts


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018



 



41. Trésoreriedébutdel’exercice


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Liquidités&ÉquivalentsenLiquidités 1443031 3161124 3161124

ConcoursBancaires&AutresPassifsFinanciers ‐41496521 ‐42768449 ‐42768449

TOTAL ‐40053491 ‐39607325 ‐39607325



42. VariationduPérimètre


LepérimètredeconsolidationduGroupeElectrostaraccuseunevariationde378090DTsuiteàlacessionde
titredeparticipationElectrostardanslasociétécivilsidiAbdelahmid.



Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Variationdupérimètre ‐378090 0 0

TOTAL ‐378090 0 0



43. Trésorerieàlaclôturedel’exercice


Éléments 31Déc.2019 31Déc.2018REC 31Déc.2018

Liquidités&ÉquivalentsenLiquidités 2575863 1443031 6006524

ConcoursBancaires&AutresPassifsFinanciers ‐43284866 ‐41496521 ‐45911056

TOTAL ‐40709002 ‐40053491 ‐39904532











 

    



16. Soldesintermédiairesdegestionconsolidée




PRODUITS 2019 CHARGES 2019 SOLDES 2019 2018 2018VREC 

Ventes de marchandises & autres produits d'exploitation 1 312 546 Coût d'achat des marchandises vendues 2 528 458 Marge Commerciale -1 215 912 -20 449 075 -14 463 966 

Revenus  12 644 805 Stockage de production 422 123 Production     13 066 928 61 967 174 62 185 956 

Production     13 066 928 Achats consommés 9 213 739 Marge sur coût matières 3 853 189 36 500 703 31 865 490 

Marge Commerciale -1 215 912      

Marge sur coût matières 3 853 189 Autres charges externes 6 165 993   

TOTAL 2 637 277 TOTAL 6 165 993 Valeur Ajoutée Brute -3 528 715 4 795 886 5 831 766 

   Impôts & Taxes 369 373   

   Charges de personnel 3 300 398   

Valeur Ajoutée Brute -3 528 715 TOTAL 3 669 771 Excédent brut d'exploitation -7 198 487 125 045 1 164 859 

Excédent brut d'exploitation  -7 198 487 Autres charges ordinaires 23 172   

Transfert de charge 422 293 Charges financières  16 463 077   

Autres produits ordinaires  1 040 922 Dotations aux amortissements & aux provisions 6 142 985   

Produits financiers 1 059 278 Impôt sur le résultat 38 911   

TOTAL -4 675 993 TOTAL 22 668 144 Résultat Net -27 344 138 -26 511 205 -26 094 304 







 

17. Engagementshorsbilan


LesengagementshorsbilanduGroupeElectrostarau31Décembre2019sedétaillentcommesuit:


(ENTND) 31‐déc‐19

Lettredecrédit 4056483

Escomptecommercial 1647386

Obligationscautionnées 1112511

Cautionsurmarché 317504

Total 7133884



Lesgarantiesbancairesaccordéessont:



‐ LasociétéElectrostaraaccordélesterrainsetconstructionsengarantie,ainsiqu'unnantissementde
sonfondsdecommerceauprofitdesdifférentesbanquesencontrepartiedescréditsreçus.

‐ LasociétéElectrostaraaccordéunecautionsolidaireauprofitdesessociétésfilialesSOGESetHMT
pourleursengagementsaveccertainesbanques

‐ La société SOGES a reçu une caution solidaire de la part de sa sociétémère Electrostar pour les
besoinsdefinancementdesonactivité.

‐ LasociétéSOGESaaccordéunnantissementsursonfondsdecommercepourquelquesbanques.
‐ LasociétéHMTareçuunecautionsolidairedelapartdelasociétéElectrostar.
‐ LasociétéElectrostaraaccordéunecautionsolidaireauprofitdessociétésHHWSAet3Starssurleurs

créditsdeconsolidation.



18. Évènementspostérieursàladatedeclôture


Lesévènementspostérieursàladatedeclôtureserattachantseprésententcommesuit:
‐ À noter que la société Electrostar a signé en septembre 2020 un protocole d’accord pour la

restructurationdesdettesbancairesdel’ensembledessociétésdugroupeetlaconsolidationdeleur
situationfinancièreavec lepoolbancairecomposéde laBNA,BIATetSTB.Leplanderedressement
convenuprévoitundéploiemententroisphases:



o Phase1:EffortgroupeHachicha
 AugmentationducapitaldelasociétéElectrostar;
 Cessiond’actifsimmobiliersnonnécessairesàl’exploitation;

o Phase2:Redimensionnementdeladette
 Conversiond’unepartiede ladettebancaireencapitalde lasociétéElectrostaret

comptecourantactionnaires;
 Consolidation des dettesmoyennant lamise en place de crédit àmoyen et long

terme sur une période de 15 ansdont deux années de grâce en principaletune



 

En revanche et sans pourvoir le mesurer précisément à ce stade, nous anticipons une chute
temporaireduchiffred’affaireschezlesclientsetparconséquentunebaisseàpartird’avril2020.
Ilestàcestadeprématurédemesurerladuréeetl’impactéconomiquedelacrisequis’annoncemais
detelsévènementspourraientavoiruneffetdéfavorablesignificatifsurlasituationfinancière,lecoût
durisqueetlesrésultatsdenotreétablissement.
Ladirectiongénéralesuitdeprèsl’évolutiondelasituationetanticipetouteslesactionspourassurer
la continuité de l’activité et atténuer les risques sur ses opérations. En attendant, la direction
concentreégalementsurlasécuritéetlebien‐êtredesescollaborateurs.Lagravitéultimedel’impact
de virus Corona est incertaine pour lemoment et ce qui empêche donc la direction générale de
prédirel’impactqu’ilpourraitavoirsursesmarchésfinauxetsesopérationsen2020etau‐delà.

 



 

GROUPE«ELECTROSTAR»

RapportGénéraldescommissairesauxcomptes

EtatsFinanciersConsolidés‐Exerciceclosle31décembre2019





MesdamesetMessieurslesactionnairesdugroupe«ELECTROSTARSA»,


I.Rapportsurl’auditdesEtatsFinanciers


1. Opinionavecréserves


EnexécutiondelamissiondecommissariatauxcomptesquinousaétéconfiéeparvotreAssembléeGénérale
du31Août2018,nousavonseffectué l’auditdesEtatsFinanciersconsolidésdugroupe«ELECTROSTARSA»,
quicomprennent lebilanarrêtéau31décembre2019, l’étatderésultatet l’étatdes fluxdetrésoreriepour
l’exercice clos à cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes
comptables.


CesEtatsFinanciersfontressortirdescapitauxpropres(partdugroupe)négatifsde<49811550>DT,ycompris
lerésultatdéficitaire(partdugroupe)del’exercices’élevantà<24887116>DT.


Ànotreavis,à l’exceptionde l’incidencedespoints soulevésdans la section«fondementde l’opinionavec
réserves»,lesEtatsFinanciersconsolidésci‐jointsprésententsincèrement,danstousleursaspectssignificatifs,
la situation financière consolidée du groupe au 31 décembre 2019, ainsi que sa performance financière
consolidéeet ses fluxde trésorerie consolidéepour l’exercice closà cettedate, conformémentauSystème
ComptabledesEntreprises.




2. Fondementdel'opinionavecréserves


Suiteauxtravauxeffectuésparnossoins,nousportonsàvotreattentionlesinformationssuivantes:


2.1. Rapportsdescommissairesauxcomptesdesfilialesnonémis


Lesétatsfinanciersconsolidésontétépréparéssurlabasedesétatsfinanciersdesfilialesnonarrêtés
etauxquelslesrapportsdescommissairesauxcomptesrespectifsnesontpasencoreémisàladatede
lasignaturedenotrerapport.Ainsi,lesprésentsétatsfinanciersprésententunrisqueéventueld’actifs
non dépréciés et/ou de passifs non constatés provenant des états financiers des filiales, dont
l’incidencepourraêtresignificativeetgénéraliséesurlesétatsfinanciersconsolidés.


A ce titre, certaines filiales ontmodifié leurs états financiers arrêtés au 31 décembre 2018 après
l’émissiondenotrerapportportantsur l’auditdesétatsfinanciersconsolidésde l’exercice2018.Les



 

relatifàunexerciceantérieur,l’ensembledecescréancesaétéprisenchargeparlasociété
FH Services,moyennant un échéancier de remboursement et une caution solidaire, pour
assurerleurrecouvrement.



. LesétatsfinanciersdelasociétéSOGESprésententdescréancesanciennespourunmontant
de821316DT tellesquementionnées auniveaudu rapportdu commissaire aux comptes
d’unexerciceantérieur.L’ensembledecescréancesafaitl’objetdedifférentsactesavecles
sociétés concernées. L’engagement porte sur un remboursement sur des loyers et des
dividendesfuturs.



Nous ne pouvons pas nous prononcer sur le sort de ces créances, ni sur la nécessité de
constituer d’autres provisions au niveau de la société «SOGES», et généralement, sur
l’ensembledesfilialesdugroupe.



Notons également que les rapports d’audit des sociétés HHW SA et 3Stars relatifs à un exercice
antérieurcontenaientlesremarquessuivantes:


. L’administration fiscale a notifié à la sociétéHHW SA, en date du 23 décembre 2010, les
résultatsducontrôleapprofondiportantsur lesexercices2006‐2009.Leredressements’est
élevéà6104milledinars.Ladirectiondelasociétéacontestélesinterprétationsdestextes
de loisayantservidebasepour lecalculdecemontantetestimequ’ilestplus improbable
queprobablequedessortiesdefondssoientnécessairespourfairefaceàceredressement.
Parconséquentaucuneprovisionpourrisquesetchargesn’aétécomptabilisée.


Aucoursdel’exercice2013,unarrangementaétéeffectuéavecl’administrationfiscalepour
couvrirunepartieduredressement.Suiteàcetarrangement,lereliquatquidemeureencore
contestéparlasociétéau31décembre2013s’élèveà4545milledinars.


Aucoursdel’exercice2014,unereconnaissancededettepourlemontantcontestésoit4545
milledinarsaétésignéeavec l’administration,elleprévoitunpaiementrééchelonnésurdix
ansdumontant intégralde la taxationd’office.Cependant l’actionpour l’annulationde la
taxationd’officeaétépoursuivieparlasociété.


Au1er
Juillet2015,letribunaldepremièreinstanceadécidéd’annulerladécisiondetaxation

d’office.L’administrationfiscaleafaitappelàcettedécision.Al’issuedeladernièreaudience
du09Juillet2018, lacoursd’appeldeTunisareportél’affaireà ladatedu12octobre2018
pourque l’avocatde la sociétéHHW SApuisse répliquer aux réponsesde l’administration
fiscale. En février 2019, la cour d’appel de Tunis a tranché en faveur de l’Administration
Fiscaleenconfirmantlataxationd’office.


. L’encours clients, effets et chèques impayés, enregistré chez la société 3Stars au 31
Décembre 2017 présente un risque de non recouvrement. L’insuffisance de provision est
estiméeà400000dinars.



 

L’administration fiscale a signifié à la société Electrostar, en date du 10 Janvier 2019, le jugement
d’appelrelatifaujugementn°87656uniquementetportantsurunmontantdetaxationde6446776
DT.Ledeuxièmejugementrelatifàl’affairen°5479(jugementn°86975),etportantsurunmontantde
taxationde3163848DT,n’apasétéencoresignifiéàladatedelasignaturedenotrerapport.


LasociétéElectrostaraeffectuéunpourvoiencassationenFévrier2019.Elleaégalementeffectué
une demande auprès du tribunal administratif, en Février 2019, pour suspendre l’exécution du
jugementd’appeln°87656.


Nousnepouvonspasnousprononcer sur le sortde ce redressement.Toutefois,etparmesurede
prudence,lasociétédevraitconstituerlesprovisionsnécessaires.



‐ Leredressementfiscalrelatifauxexercices2012et2013notifiéàlasociété«ElectrostarSA»endate
du29 juin2015dégageunmontantenprincipalde9146116DT,dont8334423DTrelatifà lataxe
énergétiqueetlaTVAyrattachée.
Unarrangementpartielserapportantauxdiversdroitsettaxes,autrequeceuxserattachantàlataxe
énergétique, est conclu entre la société «Electrostar SA» et l’administration fiscale. Le dit
arrangementportesurunetaxation,enprincipal,de477875DT.Cemontantestconstatéparmi les
autrespertesordinairesau31Décembre2017.
Lesélémentsde redressement se rattachant à la taxeénergétiqueont fait l’objetd’une affaireen
justice.Lapremièreaudienceaétéfixéepour le04Octobre2017.Le jugementdepremière instance
n°7683aété renduauprofitde la sociétéElectrostarendatedu20Février2019.L’administration
fiscaleainterjetéeappelendatedu03Juin2019souslenuméro40869.
Endatedu15Juillet2020,lacoursd’appelarejetélejugementdepremièreinstanceconfirmantainsi
lataxationd’officeà l’encontrede lasociété«Electrostar».Ce jugementaéténotifiéenNovembre
2020.


Nousnepouvonspasnousprononcer sur le sortde ce redressement.Toutefois,etparmesurede
prudence,lasociétédevraitconstituerlesprovisionsnécessaires


‐ La créanceglobalede la société Electrostarenvers la sociétéHMTporte surunmontantglobalde
26439383DT.Cettecréance seracompenséepartiellementmoyennant l’acquisitiondedeuxbiens
immobilierspropriétésde lasociétéHMT,objetdutitrefonciern°78343etdutitrefonciern°85486,
évaluésà concurrencede10000000DTet9750000DT, respectivement, suiteàuneexpertiseen
datedu11Novembre2018,surdemandedelaSTB.
Unepromessedeventeendatedu26Avril2019aétésignéeentrelasociétéElectrostaretlasociété
HMTetportantsurl’ensembledesbiensimmobiliersprécités.
Nousnepouvonspasnousprononcersurlerecouvrementdurestantdûdelacréance,soit6689383
DT.
A noter que ce restant dû a été partiellement résorbé durant l’année 2020 via desmarchandises
achetéesparHMTetrevenduesàELECTROSTAR.Unaccordsurunpaiementviaunecompensationdu
produitdecesventesaveclerestantdûprécédemmentévoquéaétémisenœuvre





 

«Responsabilités de l’auditeur pour l’audit des Etats Financiers» du présent rapport. Nous sommes
indépendants du groupe conformément aux règles de déontologie qui s’appliquent à l’audit des Etats
Financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous
incombentseloncesrègles.


Al’exceptiondufaitquelesétatsfinanciersdesfilialesnesontpasdéfinitivementarrêtésetquelesrapports
descommissairesauxcomptesn’ontpasétéémisàladatedesignaturedenotrerapport,nousestimonsque
lesélémentsprobantsquenousavonsobtenussontsuffisantsetappropriéspourfondernotreopiniond’audit
avecréserves.


3. Incertitudeliéeàlacontinuitédel’exploitation 


Nousattironsvotreattention sur lanote (C.iii)auxétats financiersconsolidésqui souligne l'existenced'une
incertitudesusceptibledejeterundoutesurlacapacitédugroupeàpoursuivresonactivité.Notreopinionne
comportepasderéservesconcernantcettequestion.


Lesélémentsconstituantnotrebased’évaluationdel’incertitudeliéeàlacontinuitéd’exploitationdugroupe
seprésententcommesuit:


‐ Le résultat consolidéenregistreunepertede<26094304>DTdurant l’exercice2018, suivied’une
perte de <27344 138>DT durant l’exercice 2019, soit uneperte consolidée cumulée sur les deux
exercices de
<53438441>DT

‐ Lechiffred’affaireconsolidéaenregistréunebaissesignificativepassantde77014446DTen2018à
13728739DTen2019,soitunebaissede82%.Cettebaisseestexpliquéeprincipalementparunaccès
limitéauxfinancementsducycled’exploitation.

‐ Lescapitauxpropresdessociétés«HHWSA»,«3Stars»,«Electroland»et«SOGES»sontinférieurs
àleurcapitalsocialrespectif

‐ Lesengagementsbancairesde lasociétéElectrostar,hors lesautressociétésdugroupe,s’élèventà
95730130DT(comptetenudesengagementshorsbilan).



Toutefois, ilestànoterque lasociétéElectrostara signéenseptembre2020unprotocoled’accordpour la
restructurationdesdettesbancairesdel’ensembledessociétésdugroupeetlaconsolidationdeleursituation
financièreaveclepoolbancairecomposédelaBNA,BIATetSTB.Leplanderedressementconvenuprévoitun
déploiemententroisphases:


‐ Phase1:EffortgroupeHachicha
o AugmentationducapitaldelasociétéElectrostar;
o Cessiond’actifsimmobiliersnonnécessairesàl’exploitation;

‐ Phase2:Redimensionnementdeladette
o Conversiond’unepartiede ladettebancaireencapitalde lasociétéElectrostaretcompte

courantactionnaires;
o Consolidationdesdettesmoyennant lamiseenplacedecréditàmoyenet long termesur



 

Nousn’avonspassoulevédesquestionsclésdel’auditàcommuniquerdansnotrerapport.


5. Observations


Nousattironsvotreattentionsurlesélémentssuivants:


5.1. Arrangementavecl’administrationfiscale


‐ La société Electrostar a bénéficié de l’amnistie prévue par la loi des finances 2019. En effet, un
arrangementaétéconcluentre lasociétéElectrostaret l’administrationfiscale(DGE)endatedu01
Avril2019portantsurlesélémentssuivants:

o Ladettefiscaleobjetdel’arrangementporteuniquementsur lesdettesduesprovenantdes
déclarationsmensuelles.

o Versementinitiald’unmontantde916308DT,àlasignaturedel’arrangement,
o Rééchelonnementde ladette restante, soitunmontant globalde17409855DT, surune

périodede5ans,moyennantunpayementtrimestriel,
o Abandondesintérêtsderetards



Ànoterque leséchéancesultérieuresn’ontpasété respectées,etqu’au31Décembre2019, cette
detteestrépartieentredettesàlongtermesetdettesàcourttermespourlesmontantsrespectifsde
10996006DTet6441157DT.



‐ LasociétéHHWabénéficiédel’amnistieprévueparlaloidesfinances2019.Eneffet,unarrangement
aétéconcluentre lasociétéHHWet l’administrationfiscale(DGE)endatedu01Avril2019portant
surlesélémentssuivants:

o Ladettefiscaleobjetdel’arrangementporteuniquementsur lesdettesduesprovenantdes
déclarationsmensuelles.

o Versementinitiald’unmontantde37533DTàlasignaturedel’arrangement
o Rééchelonnement de la dette restante, soit unmontant global de 563 625 DT, sur une

périodede4ans,moyennantunpayementtrimestriel
o Abandondesintérêtsderetards



Au31Décembre2019,l’encoursencoredûs’élèveà450900DT.




‐ La société 3STAR a bénéficié de l’amnistie prévue par la loi des finances 2019. En effet, un
arrangementaétéconcluentrelasociété3STARetl’administrationfiscale(DGE)endatedu28mars
2019portantsurlesélémentssuivants:

o Ladettefiscaleobjetdel’arrangementporteuniquementsur lesdettesduesprovenantdes
déclarationsmensuelles.

o Versementinitiald’unmontantde39516DTàlasignaturedel’arrangement
o Rééchelonnement de la dette restante, soit un montant global de 434671 DT, sur une

périodede3ans,moyennantunpayementtrimestriel



 

Ànoterqueleséchéancesultérieuresn’ontpasétérespectées


‐ Deplus,LasociétéSOGESabénéficiéde l’amnistieprévuepar la loides finances2019.Eneffet,un
arrangementaétéconcluentre lasociétéSOGESet l’administrationfiscale(RFMourouj)endatedu
04février2019portantsurlesélémentssuivants:

o Ladettefiscaleobjetdel’arrangementporteuniquementsur lesdettesduesprovenantdes
déclarationsmensuelles.

o Versementinitiald’unmontantde9155DT,àlasignaturedel’arrangement,
o Rééchelonnement de la dette restante, soit un montant global de 137327 DT, sur une

périodede4ans,moyennantunpayementtrimestriel,
o Abandondesintérêtsderetards



Ànoterqueleséchéancesultérieuresn’ontpasétérespectées


5.2. Autresobservations


‐ Les soldeset transactions intergroupen’ontpasétéexhaustivement confirmésavec lesdifférentes
filiales. Nous ne pouvons pas nous prononcer sur l’exhaustivité de l’annulation des soldes et
transactionsintergroupe.


‐ Ladated’effetd’entréeenpérimètredesfilialesHHWSAet3Starsaétéfixéepourle01Janvier2018
selonunehypothèseretenueparladirectiongénérale.L’effetrétroactifde l’entréeenpérimètrede
cesdeuxfilialesn’apasétéprévudanslescontratsdecession.
Anoterquelechoixdeladated’effetn’apasd’impactsurlasituationarrêtéeau31décembre2019.


‐ Lescapitauxpropresdes sociétés«ELECTROLAND»et«3Stars» sont inférieursà lamoitiéde leur
capitalsocial.Ainsi,cessociétéssontappeléesàconvoquer leurAssembléeGénéraleExtraordinaire
pourseconformerauxdispositionsdel’article142ducodedessociétéscommerciales.


‐ Lescapitauxpropresdessociétés«SOGES»et«HHWSA»sontinférieursàlamoitiéducapitalsocial.
Ainsi, ces sociétés sont appelées à convoquer leur Assemblée Générale Extraordinaire pour se
conformerauxdispositionsdel’article388ducodedessociétéscommerciales.



Notreopinionn’estpasmodifiéeàl’égarddecepoint.




6. Autrespoints


NousattironsvotreattentionsurlesélémentssuivantsserattachantàlasociétéElectrostar:


‐ L’augmentationdecapitalde12000000DTréservéeàlasociétéFHSservice,etdécidéeparl’AGEde
lasociétéElectrostartenueendatedu31Août2018.LasociétéFHSserviceasouscritlatotalitédes
actionsconstituantl’augmentationducapital,soit6000000actionsendatedu12Décembre2018et



 



En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre responsabilité
consisteàvérifierl’exactitudedesinformationsdonnéessurlescomptesdugroupedanslerapportduConseil
d'Administration par référence aux données figurant dans les Etats Financiers consolidés. Nos travaux
consistent à lire le rapport de gestion du groupe et, ce faisant, à apprécier s’il existe une incohérence
significativeentrecelui‐cietlesEtatsFinanciersconsolidésoulaconnaissancequenousavonsacquiseaucours
de l’audit,ouencoresi lerapportdegestionsembleautrementcomporteruneanomaliesignificative.Si,à la
lumièredestravauxquenousavonseffectués,nousconcluonsàlaprésenced’uneanomaliesignificativedans
lerapportdegestion,noussommestenusdesignalercefait.Nousn’avonsrienàsignaleràcetégard.


8. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats Financiers
consolidés



LaDirection est responsable de la préparation et de la présentation fidèle des Etats Financiers consolidés
conformément au Système Comptable des Entreprises, de la mise en place du contrôle interne qu’elle
considèrecommenécessairepourpermettrelapréparationd’EtatsFinanciersconsolidésexemptsd’anomalies
significatives,que celles‐ci résultentde fraudesoud’erreurs, ainsiquede ladéterminationdesestimations
comptablesraisonnablesauregarddescirconstances.


LorsdelapréparationdesEtatsFinanciersconsolidés,c’estàlaDirectionqu’ilincombed’évaluerlacapacitéde
lasociétéàpoursuivresonexploitation,decommuniquer,lecaséchéant,lesquestionsrelativesàlacontinuité
de l’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la Direction a
l’intentiondeliquiderlasociétéoudecessersonactivitéousiaucuneautresolutionréalistenes’offreàelle.


Ilincombeauxresponsablesdelagouvernancedesurveillerleprocessusd’informationfinancièredugroupe.


9. Responsabilitésdel’auditeurpourl’auditdesEtatsFinanciersconsolidés


Nosobjectifssontd’obtenirl’assuranceraisonnablequelesEtatsFinanciersconsolidésprisdansleurensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles‐ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapportcontenantnotreopinion. L’assurance raisonnable correspondàunniveauélevéd’assurance,quine
garantit toutefoispasqu’un audit, réalisé conformément auxnormes internationales d’audit applicables en
Tunisie,permettratoujoursdedétectertouteanomaliesignificativequipourraitexister.


Lesanomaliespeuventrésulterdefraudesoud’erreursetellessontconsidéréescommesignificativeslorsqu’il
est raisonnable de s’attendre à ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
décisionséconomiquesquelesutilisateursdesEtatsFinanciersconsolidésprennentensefondantsurceux‐ci.


Danslecadred’unauditréaliséconformémentauxnormesinternationalesd’auditapplicablesenTunisie,nous
exerçonsnotrejugementprofessionneletfaisonspreuved’espritcritiquetoutaulongdecetaudit.


Enoutre:




 



 Noustironsuneconclusionquantaucaractèreappropriéde l’utilisationpar laDirectionduprincipe
comptabledecontinuitéd’exploitationet,selonlesélémentsprobantsobtenus,quantàl’existenceou
nond’uneincertitudesignificativeliéeàdesévénementsousituationssusceptiblesdejeterundoute
importantsur lacapacitéde lasociétéàpoursuivresonexploitation.Sinousconcluonsà l’existence
d’une incertitudesignificative,noussommestenusd’attirer l’attentiondes lecteursdenotrerapport
sur les informations fourniesdans lesEtatsFinanciersconsolidésausujetdecette incertitudeou,si
cesinformationsnesontpasadéquates,d’exprimeruneopinionmodifiée.Nosconclusionss’appuient
sur lesélémentsprobantsobtenus jusqu’à ladatedenotre rapport.Desévénementsou situations
futurspourraientparailleursamenerlasociétéàcessersonexploitation;



 Nousévaluons laprésentationd’ensemble, la formeet lecontenudesEtatsFinanciersconsolidés,y
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats Financiers consolidés
représentent lesopérationsetévénementssous‐jacentsd’unemanièrepropreàdonnerune image
fidèle;



 Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment l’étendue et le calendrier
prévusdestravauxd’auditetnosconstatationsimportantes,ycompristoutedéficienceimportantedu
contrôleinternequenousaurionsrelevéeaucoursdenotreaudit.


 Nousfournissonségalementauxresponsablesdelagouvernanceunedéclarationprécisantquenous
nous sommes conformésaux règlesdedéontologiepertinentes concernant l’indépendance,et leur
communiquons toutes les relations et tous les autres facteurs qui peuvent raisonnablement être
considérés comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les
sauvegardesconnexess’ilyalieu.


 Parmi lesquestions communiquéesaux responsablesde lagouvernance,nousdéterminonsquelles
ontétélesplusimportantesdansl’auditdesEtatsFinanciersconsolidésdelapériodeconsidérée:ce
sontlesquestionsclésdel’audit.Nousdécrivonscesquestionsdansnotrerapport,saufsidestextes
légaux ou réglementaires en empêchent la publication ou si, dans des circonstances extrêmement
rares,nousdéterminonsquenousnedevrionspas communiquerunequestiondansnotre rapport
parce que l’on peut raisonnablement s’attendre à ce que les conséquences néfastes de la
communicationdecettequestiondépassentlesavantagespourl’intérêtpublic.



II.Rapportrelatifauxobligationslégalesetréglementaires


Danslecadredenotremissiondecommissariatauxcomptes,nousavonségalementprocédéauxvérifications
spécifiquesprévuespar lesnormespubliéespar l’OrdredesExpertsComptablesdeTunisieetpar les textes
règlementairesenvigueurenlamatière.


1. Efficacitédusystèmedecontrôleinterne


Enapplicationdesdispositionsde l’article266,alinéa2,ducodedes sociétéscommercialesetde l’article3



 



2. Inventairephysiquedesimmobilisations


LasociétéElectrostarn’apaseffectuéuninventairephysiquepériodiquedesesimmobilisations.Ils’agitd’une
non‐conformité aux dispositions de la loi96‐112 du 30 décembre 1996 qui stipulent que les sociétés sont
tenuesd’établirunefoistouslesdouzemoisuninventairedesélémentsd’actifs.




Tunis,le03Février2021
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