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Présentation
des Indicateurs Trimestriels
Q4 — 2008




INDICATEURS D'ACTIVITE Q4 — 2008

e N 4eme trimestre 4eme trimestre % Exercice Exercice %
2008 2007 évol. 2008 2007 évol.
|- CHIFFRE D'AFFAIRES (en DT)
* Gamme sous licence 6 938 219 7 498 332 -7,47% 29932 428 28 122 237 6,44%
* Générique Adwya 1808 913 1768 556 2,28% 8 467 959 6 532 206 29,63%
* Fagonnage (*) 154 762 289 864 | -46,61% 714 779 800631 | -10,72%
* Modéle Hospitalier 382 967 378 439 1,20% 2196 995 1562 940 40,57%
TOTAL DES VENTES LOCALES 9 284 861 9935 191 -6,55% 41 312 161 37 018 013 11,60%
* Export 571 - 55 832 148 467 -
TOTAL CHIFFRE D'AFFAIRES 9285 432 9935191 -6,54% 41 367 993 37 166 480 11,30%
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INDICATEURS D'ACTIVITE Q4 — 2008

II- PRODUCTION : (en unités)
* Gamme sous licence 2 102 969 1920 537 9,50% 7573 454 7 090 236 6,82%
* Générique Adwya 261173 257 929 1,26% 1068 788 1034 580 3,31%
* Faconnage 538 367 689 897 -21,96% 1744 536 1836 590 -5,01%
* Modéle Hospitalier 263 074 166 082 58,40% 1 029 383 734 083 | 40,23%
PRODUCTION TOTALE 3 165 583 3 034 445 4,32% 11 416 161 10 695 489 6,74%
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INDICATEURS D'ACTIVITE Q4 — 2008

IlI- INVESTISSEMENTS : (en DT)

* Valeur des acquisitions

368 318

344 311

6,97%

1299712

744 907 74,48%

V- STRUCTURE DE L'ENDETTEMENT :
(en DT)

* Dettes moyen et long terme

703 324

1188564 | -40,83%

* Crédits de gestion (non utilisé)

VALEUR TOTALE

703 324

1188 564
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Analyse des chiffres




& INDICATEURS D'ACTIVITE Q4 — 2008
ANALYSE / VENTES

Les indicateurs d'activité de la société ont enregistré une amelioration
consistante courant I'exercice 2008.

Ainsi le chiffre d'affaires global local de la société a enregistré une
croissance de 11,60 % par rapport a celui realisé a la fin de I'exercice
2007, alors que celui des produits génériques a augmenté de 29,63 %
par rapport a la méme période en 2007.

Ces chiffres en 2008 viennent battre les prévisions promus aux
actionnaires sur le prospectus de lancement de 14% sur le local et de 8
% sur le global (les ventes dépassent méme les prévisions promus de
2009 de 9 % sur le local et de 2,5 % sur le global.

Nous tenons a constater 'amélioration de la présence de ADWYA au
niveau du marché hospitalier en ayant enregistré une augmentation de
40,57 % par rapport a 'année 2007, soit + 634 mdit.
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Comparatif 2007 — 2008 — Previsionnel 2008

|- CHIFFRE D'AFFAIRES (en DT)

TOTAL DES VENTES LOCALES

41 312 161

37 018 013

+11,60%

41 312 161

36 309 306

+13,78%

TOTAL DES VENTES

41 367 993

37 166 480

+11,30%

41 367 993

38 309 306

+8,00%




INDICATEURS D'ACTIVITE Q4 — 2008
ANALYSE / VENTES

Fort est de constater, par ailleurs, la diminution enregistrée au niveau
des chiffres de ventes du quatrieme trimestre sur les produits sous
licence.

Au fait, les produits GSK, notre premier partenaire, qui représentent 47%
des ventes globales de l'entreprise ont fait défaut courant le dernier
trimestre et essentiellement le mois de décembre vu le retard de la
saison du froid, chose hors du contréle de ADWYA et de GSK.

Fort est de constater, toutefois, que I'entreprise est entrain de pallier
sérieusement a cette situation vulnérable de dépendance par rapport a
un client ou a un produit.



INDICATEURS D'ACTIVITE Q4 — 2008
ANALYSE / VENTES

En effet, I'évolution des chiffres des produits génériques qui ont terminé
'année a un niveau de 22% des ventes globales par rapport a 18%
'année derniére ne font que sécuriser l'entreprise et atténuer cette
vulnérabilite.

En outre, les nouveaux produits génériques dans le pipe et les nouvelles
AMM octroyées en fin 2008 pour des lancements courant 2009 vous le
montreront dans la partie présentation de la stratégie de développement.

N.B. : L'activité faconnage qui n'est plus strategique, est en rythme de
baisse reguliere en conformité avec le plan d'action de la societé
présenté en page 103 du prospectus d'introduction en bourse.
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Répartitions ventes 2007
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Répartitions ventes 2008
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INDICATEURS D'ACTIVITE Q4 — 2008
ANALYSE / PRODUCTION

L'activité de la production s'est quant a elle sensiblement ameliorée
enregistrant une évolution globale de 4,32 % sur le quatrieme trimestre
2008 en comparaison avec celui de 2007, et de 6,75% sur toute I'année.

Il est a signaler la maitrise du niveau de production de la gamme
genérique qui a augmenté que de 1,26% courant le quatrieme trimestre
par rapport a une moyenne sur toute I'année de +3,31%.

En contre partie, la gamme sous licence sur laquelle I'entreprise a mise
courant le quatrieme trimestre et qui a fait défaut au niveau des ventes, a
vu sa production augmenter de 9,50%, sur instruction des donneurs
d’ordre, avec une moyenne annuelle de 6,82%, ce qui a engendré une
augmentation du stock a la fin de I'année 2008.



& INDICATEURS D'ACTIVITE Q4 — 2008
ANALYSE / INVESTISSEMENT & ENDETTEMENT

Par rapport a cette situation I'entreprise a enregistré une amélioration
Importante au niveau des indicateurs d'investissements au 31/12/2008
qui ont présenté une augmentation de 555 mdt par rapport a la méme
période en 2007 enregistrant ainsi une évolution de 74,48% pour
atteindre ainsi une valeur globale de 1,3 MDT sur tout I'exercice 2008
(chiffre avant arrété définitif audité de la situation).

Par ailleurs, et sur le plan capacité d'endettement, I'entreprise vient de
comprimer sa dette a MLT en la réduisant a 700 mdt a fin 2008 lui
permettant ainsi d'augmenter sa capacité d'endettement future afin de
faire face a son plan d'investissement a MLT.

En outre, la société a pu préserver sa capacité court terme en gardant
encore non utilisées ses coOtes bancaires de crédit de gestion d'une
valeur de 4,5 MDT en plus des placements de 3,5 MDT qui courent
encore.



deqo

Perspectives 2009
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Avancement de la Strategie
de Développement




deqo SITUATION DES DEMANDES D'AMM
EN 2008 — JANVIER 2009

SITE ALPHA

13/02/08 > COLOSPASMYL 250 pps

02/04/08 - NOVADOL 500 mg Gélule

16/04/08 > OSMOLAX PEDIATRIQUE 4 g Sachet
21/04/08 - COLOSPASMYL 200 mg Comprimé
19/05/08 > COLOSPASMYL 74,4 mg Sachet

13/10/08 - CELOPRAM 40mg/ml Solution Buvable
20/10/08 - TOPLEXIL Sirop « Nouvelle Formule »

1¢* semestre 2008

2¢me gemestre 2008

07/01/09 > SUPRADOL 37,5 mg/ 325 mg Gélule
07/01/09 > KARVEX 6,25 mg Comprimé
07/01/09 > KARVEX 12,5 mg Comprimé
07/01/09 - KARVEX 25 mg Comprimé
14/01/09 > NOVADOL 1 g Sachet

Janvier 2009

o
PEBYX|No|luprwNr

SITE BETA

02/06/08 > NOVACLAV 60ml
02/06/08 > NOVACLAV 1g sachet Bte 12
02/06/08 > NOVACLAV 500mg sachet
02/07/08 > NOVACLAV 30ml

02/07/08 > NOVACLAV 1g Sachet BT/8
04/08/08 > NOVACLAV 8/1 Comprimé BT/16
04/08/08 > NOVACLAV 8/1 Comprimé BT/24
25/10/08 > AUGMENTIN 500 mg B/24
04/12/08 > NOVAMOX 1 g Comprimé
15/12/08 > NOVAMOX 500 mg Comprimé

2¢r semestre 2008

DOVPNOUAWNK

[y
[y

05/01/09 > NOVAMOX 250 mg Sirop

Janvier 2009 14/01/09 > NOVAMOX 500 mg Sirop

el
N
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Nombre de dossiers d’AMM déposés
2008 - Janvier 2009




&2 aduya
SITUATION DES AMM OBTENUES
2008 — JANVIER 2009

SITE ALPHA

o 02/01/08 - ASTRADOL INJECTABLE 2mg/ml
1" semestre 2008 18/04/08 > MYOLAX 4 mg Comprimé

27/10/08 - NOVADOL 100 mg Sachet
27/10/08 - NOVADOL 200 mg Sachet
27/10/08 - NOVADOL 300 mg Sachet
27/10/08 - NOVADOL 500 mg Sachet
27/10/08 > NOVADOL 500 mg Gélule
26/11/08 - TONICALCIUM ADULTE 10ml Ampoule Buvable
27/11/08 - TONICALCIUM ENFANT 5 ml Ampoule Buvable

2¢me gemestre 2008

O W00 U W N =

SITE BETA

21/05/08 - AUGMENTIN SUSP 30 ml
30/11/08 > AUGMENTIN 500 mg BT/24

19/12/08 - NOVACLAV 1 g Sachet BT/12

19/12/08 > NOVACLAV Enfant PPS F1/60 ml
07/01/09 - NOVACLAV 500/62.5 mg Comprimé BT/16
07/01/09 - NOVACLAV 500/62.5 mg Comprimé BT/24

2¢me gemestre 2008
Janvier 2009

AU hPhWNR




SITE ALPHA

SITE BETA

ETAT DES AMM EN ATTENTE

DOSSIERS DEPOSES

DATE DE DEPOT

Spirazol Comprimé 26/11/2007
Celopram Comprimé 26/11/2007
Colospasmyl Suspension / fl 250 ml 13/02/2008
Colospasmyl 200 mg Comprimé 21/04 /2008
Osmolax pédiatrique Sachet 16/04 /2008
Colospasmyl Sachet 19/05/2008
Celopram Solution Buvable 13/10/2008
Toplexil Sirop NF 20/10/2008
Supradol Gélules 07/01/2009
Karvex Comprimés 6,25 mg 07/01/2009
Karvex Comprimés 12,5 mg 07/01/2009
Karvex Comprimés 25 mg 07/01/2009
Novadol Sachet 1g 14/01/2009

DOSSIERS DEPOSES

DATE DE DEPOT

Novaclav 8/1 Sachet 500 mg boites de 12 02/06/2008
Novaclav 8/1 Sirop 100 mg fl / 30 ml 02/06/2008
Novaclav 8/1 Sachet 1g boites de 8 02/06/2008
Novamox 1g Comprimé dispersible 03/12/2008
Novamox 500 mg Comprimé dispersible 15/12/2008
Novamox 250 mg sirop 05/01/2009

Novamox 500 mg sirop

12/01/2009




Gamme Novaclav

GAMME NOVACLAV

Prévisions

i e O

unités d'affaires
(DT)

Novaclav sachat 500 mg bte 12 12 000 4,945 59 340
Novaclav sachat 1gr bte 12 42 000 9,993 419 706
Novaclav comp 500/62.5mg bte 16 27 000 6,358 171 666
Novaclav comp 500/62.5mg bte 24 24 000 9,996 239 904
Novaclav sirop sec 100ml fl 60ml 33000 5,074 167 442
Novaclav sirop sec 100ml fl 30ml 15 000 3,661 54 915
153 000 1112973




&2 aduwya ETAT DES PRODUITS EN COURS

Produits développés en interne/en stabilité

BETAXOL 20 mg Comprimé

DARONE 200 mg Comprimeé

NA
CARBUTOL 200 mg Comprimé

CARBUTOL 400 mg Comprimé

Produits en cours de développement

VIATEC 25-50-100 mg Comprimé

FENOFIBRATE 160 LP Comprimeé TRANXENE 20 mg Gélule

IBUPROFENE 200-400 mg Comprimé

IBUPROFENE Suspension

IBUPROFENE Gel

ATENOLOL 50 - 100 mg Comprimé

CARBOCISTEINE Sirop

ZOLPINOX 10 mg Comprimé

ITRACONAZOL 1000 CALPEROS 500 mg Comprimé




& aduja RECAPITULATIF DEVELOPPEMENT

Déposés en 2007 > 11 Obtenus en 2008 > 9 Restant de 2007 > 2
Déposés en 2008 »> 17 Obtenus en 2008 > 6 Restant de 2008 > 11
Déposés en Janvier 2009 > 7 Obtenus en 2009 > 0 Restant de 2009 > 7
Total dépot 2008 — Janvier 2009 - 24 | Total Obtention 2008 > 15 Total en attente > 20

ADWYA - 10 Produits soit 13
présentations

Sous licence > 2 Produits

Total = 15 Produits
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RECAPITULATIF PRODUITS PROMUS PAR ADWYA
2008 — 2009

Produits ADWYA - 21 génériques

Produits ADWYA > 7 Génériques
(et 2 compléments de gamme)

Produits ADWYA - 28 génériques

Présentations > 44

Présentations > 26

Présentations - 70

Gamme Aventis 2 3 Produits

(3 présentations)

Gamme Aventis 2 3 Produits
(3 présentations)

Gamme Sanofi = 6 Produits
(9 présentations)

Gamme Sanofi =2 6 Produits
(9 présentations)

Total Produits Promus 2> 30 Produits
(56 présentations)

Total Lancement 2 7 Produits
(26 présentations)

Total Produits Promus 2 37 Produits
(82 présentations)
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RECAPITULATIF PRODUITS DANS LE PIPE

GENERIQUES ADWYA EN COURS DE
DEPOT (slide 19)

2009

10 Produits / 17 Présentations

1,7 MDT

GENERIQUES DANS LE PIPE

13 Produits / 19 Présentations

En cours d’étude

GAMME COMPLEMENTS
ALIMENTAIRES

7 Produits / 23 Présentations

0,3 MDT

Gamme API-AR

4 Produits / 9 présentations

Gamme DSM

2 Produits / 13 présentation

Gamme Bio-Serae

1 Produits / 1 présentation
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Comparatif 2008 — 2009 Prévisionnel et 2009 corrigé

|- CHIFFRE D'AFFAIRES (en DT)

TOTAL DES VENTES LOCALES

41 312 161

36 309 306

+13,78%

37 877 830

45 000 000

+9,00%

TOTAL DES VENTES

41 367 993

38 309 306

+8,00%

40 377 830

46 000 000

+11,20%
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Avancement
de I’'Activité Export




L

Export

Libye :
Chiffre d'affaires prévisionnel 2009 : 600 000 DT
CoOte d'lvoire :

Deux AMM (enregistrements) obtenues fin 2008 : Tercyd comprimé et Tercyd creme

Neuf AMM (enregistrements) en cours de finalisation - ler trimestre 2009 -

Clarid 250mg comp; Piracet 400mg et 800mg comp; Vascor 10mg et 20mg comp;
Celiprol 200mg comp; Colospasmyl 100mg comp; Astradol 50mg gélule et Astradol
100mg comp.

Chiffre d'affaires prévisionnel 2009 : 200 000 DT

Algérie :
Accord en cours de finalisation avec un fabricant local
L'année 2009 sera consacrée a l'enregistrement des produits.

Chiffre d'affaires prévisionnel 2009 : 200 000 DT ( pour les premiers lots de
conditionnement local servant a lI'enregistrement des produits )

Chiffre d'affaires prévisionnel total 2009 : 1 000 000 DT
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PRESSE




LE FIGARO - fr

& aouwyo
Le boom des medicaments generiques continue

Une nouvelle usine voit le jour en lle-de-France.

Davantage que la création d'emplois, c'est I'essor des médicaments génériques que la ministre de la Santé Roselyne Bachelot a salué en
inaugurant jeudi, & Bois-d'Arcy dans les Yvelines, le site H2 Pharma.

La petite usine, aux normes écologiques dernier cri, emploiera a terme une quarantaine de personnes et pourra produire 50 millions de flacons de
sirop. Sa capacité, qui équivaut a 8% de la production actuelle de génériques, illustre le potentiel des copies des médicaments de marque, déja en
tres forte croissance sur le marché francais. Mis en vente & un prix inférieur de 55% a celui du médicament original, les génériques ne représentent
que 2 milliards d'euros, soit 10% du marché des médicaments remboursables.

Mais, en volume, leur part est passée du néant a la fin des années 1990 a plus de 20%. Désormais, les génériques sont substitués aux remedes
de marque dans 82% des cas, souligne, le Leem, le syndicat des entreprises du médicament.

Leur poids devrait continuer de « s'accroitre de 10% cette année », estime Pascal Briere, président du Gemme, le syndicat des génériqueurs.
Aprés avoir permis au marché de decoller en 1999 en accordant aux pharmaciens le droit de substitution d'un générique au médicament de
marque, puis en 2002 lors des accords entre la Caisse d'assurance-maladie et les médecins, les autorités s'apprétent a leur donner un nouveau
coup de pouce. Via la loi de financement de la Sécurité sociale, qui prévoit I'€largissement de la gamme des médicaments substituables et les
contrats individuels de performance que I'Assurance-maladie propose aux medecins.

Un milliard d'économies pour la Sécu ;
Toutes ces mesures profitent évidemment aux comptes de la Sécurité sociale qui devait épargner environ un milliard I'an dernier. Mais les ‘
laboratoires traditionnels, les producteurs de médicaments sous brevets, s'inquietent face au déclin de leurs revenus. D'autant qu'ils sont
confrontés a la méme menace dans tous les pays industrialisés. La croissance des génériques met en difficulté les laboratoires classiques surtout
parce que «leur modeéle est a bout de souffle et qu'ils n‘arrivent plus a sortir suffisamment de molécules i nnovantes, celles qui leur permettaient
jusqu'ici de vivre grassement pendant une dizaine d'années sans concurrence», nuancent plusieurs observateurs du secteur. «ll faut trouver le bon
équilibre pour financer aussi la recherche» , reconnait de son c6té Pascal Briere.

En attendant, le développement de la production dans I'Hexagone (30 000 emplois), a limage du parti pris du président d'H2 Pharma,
Henry Hassid, ne peut que renforcer l'industrie francaise du médicament. Premier exportateur mondial au début du siecle dernier, elle est encore
numéro un en Europe pour la production, avec prés de 100 000 emplois, dont un tiers dans la fabrication. Mais le secteur est menacé, a rappelé
récemment le Leem, en réclamant le soutien des autorités.




Le pharmacien Pfizer en discussions pour racheter son concurrent Wyeth
ven 23 jan, 10h37

Le groupe pharmaceutique ameéricain Pfizer a engagé des discussions il y a plusieurs mois avec son
concurrent Wyeth, et serait prét a le racheter pour un montant estimé a plus de 60 milliards, a annoncé
vendredi le Wall Street Journal.

Une fusion éventuelle entre les deux géants de la pharmacie aux Etats-Unis donnerait naissance a un
colosse au chiffre d'affaires de 75 milliards de dollars et disposant d'un portefeuille de médicaments a
succes, parmi lesquels I'anti-cholestérol de Lipitor et le vaccin pédiatrique Prevnar de Wyeth, a indiqué le
guotidien économique.

Elle permettrait aux deux entreprises de réaliser des réductions de codts de plusieurs milliards de dollars,
notamment sur dans la recherche et le développement, les ventes et la fabrication, souligne le journal.

Ces discussions interviennent alors que Pfizer et Wyeth doivent faire face a I'expiration prochaine des
licences de médicaments vedettes et affronter lintensification de la concurrence des médicaments
génériques, alors méme que les autorisations de mise sur le marché aux Etats-Unis et dans le monde
deviennent plus difficiles a obtenir.

Pfizer, premier groupe pharmaceutique mondial par son chiffre d'affaires, "pourrait régler son acquisition a la
fois en numéraire et en actions”, selon le journal : étant donné que la capitalisation boursiere de Wyeth
s'éleve a environ 52 milliards de dollars, le montant de la transaction pourrait étre supérieur a 60 milliards,
estime-t-il.

Rappelant que "Pfizer s'est largement construit par acquisitions onéreuses” (notamment la prise de controle
de Warner-Lambert pour 116 milliards en 2000), le quotidien économique n'en reste pas moins prudent
"Les deux parties sont déja en discussions depuis des mois et aucun accord n'est en vue".

"Etant donné la volatilité des marchés et lincertitude économique, les pourparlers demeudrent
particulierement fragiles et peuvent échouer"”, souligne le Wall Street Journal, citant des personnes proches
du dossier.

Wyeth compte 46.000 employés et Pfizer 83.400, mais ce dernier, qui avait supprimé 15.000 emplois depuis
janvier 2007, préparerait, selon le quotidien, de nouvelles réductions de postes pouvant.concerner 2.400
employés dans les trois prochains mois.




