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Résumé du marché

Le marché durant la semaine :

Résumé du marché

Le Tunindex a cloturé la semaine en légere hausse de 0,6% a 5 347,95 points ramenant
son rendement depuis le début de I'année a 5,10%. De son c6té, le Tunindex 20 a pris
1,1% a 2 2291,25 points affichant un gain annuel de 6,6%. Le volume d'affaires reste
relativement faible se limitant a 26,40MDT avec une moyenne journaliere de 5,27MD.
Le manque de visibilité économique pese toujours sur le comportement des
investisseurs.

Par ailleurs, la balance des variations a été tirée vers le bas avec 35 valeurs a la baisse
contre 31 a la hausse. Onze valeurs sont restées stables. Le volume global du marché a
enregistré une dégringolade, il a atteint a 18,4MD contre 30,73MD la semaine
derniere, avec une moyenne journaliere de 3,7MD. Ce volume ne tient pas compte de
deux transactions de bloc.

Pour les indices sectoriels, cing indices ont gagné du terrain dont le plus performant
est celui des «Produits Ménagers et de Soins Personnel» de 5,10% a 1 553,86 points. Cette
performance est rendue possible grace a I'évolution du titre: SAH(+5,7%) .Sur les huit
indices perdant, I'indice des « services financiers» a régressé de 2,3% a 5 516,81 points.

Comportement des valeurs :

Tunindex 5347,95
Variation nhebdo 0,6%
Variation ,, 5,1%
Tunindex 20 2291,25
Variation hebdo 1,1%
Variation ,, 6,6%
Volume de la semaine (MD) 26,39
Capitalisation boursiére (MD) 18 083
PE 2014 16,6
Div Yield 3,0%
Performance OPCVM BNAC

Cléture  Varpebso Varan
Placement Obligataire SICAV 105,5 0,1% 1,1%
SICAV BNA 85,615 0,6% 0,2%
FCP Progres 129,934 0,7% 2,0%
ECP Confiance 129,934 4,2% 4,0%
Indices sectoriels

Cléture  Varpebso Varan
Sociétés financieres 3603,08 -0,1% 4,7%
Banques 3267,51 0,1% 4,9%
Assurances 9142,04 0,6% -4,9%
Services financiers 5516,81 -2,3% 9,2%
Services aux consommateurs 3280,61 -0,8% -8,2%
Distribution 5053,71 -0,8%  -7,8%
Biens de consommation 4728,68 2,9% 17,7%
Automobile et Equipementiers 2083,84 -0,2% -2,7%
Agro-alimentaire et Boissons 5753,69 2,6% 18,4%
Produits Ménagers et de Soins Personnel 1553,86 5,1% 21,0%
Industries 1441,73 -0,2% -7,4%
Batiments et Matériaux de construction 951,19 -0,4% -9,5%
Matériaux de base 2164,53 -1,2% -4,9%
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Le titre qui a chapeauté le tableau des hausses de la semaine a été le titre Assurances
SALIM , il a gagné plus de 6,5% de sa valeur a 21,220DT. Boosté par un intérét d’achat,
les capitaux échangés ont été de I'ordre de 251mDT. L'action a porté sa performance
annuelle a -19,4%. Le conseil d'administration proposera a la prochaine AGO du
08/04/2015 a 10H30mn au siége de la BH la distribution d'un dividende de 0,950D par
action (contre 0,850D au titre de I'exercice 2013). Porté par un courant acheteur, le
titre SAH a cloturé la semaine avec une performance de 5,7% au cours de 13,110DT
pour volume traité de 8 026mDT. Le titre affiche jusqu’a présent un rendement
annuel de 25,20%. Selon les indicateurs d’activité au 31/12/2014, le chiffre d’affaires
est en croissance de 4%, soit un taux de réalisation de 99% par rapport a I'objectif
annuel prévu.

Du coté des baisses et pénalisée par des opérations de prises de bénéfices, le titre
STEQ a enregistré une baisse cette semaine de 12,80% a 6,820DT sous le poids des
transactions de I'ordre de 75DT. La performance du titre depuis le début de l'année
s’éleve actuellement a -34,5%. Suivi du titre BTE qui a régressé de 8,90% au cours de
19,500DT. Les produits d'exploitation de la banque ont enregistré une quasi stabilité a
47,831MD. Le PNB, de son cOté a régressé de 5,3% a 26,56MD contre 28,03MD au
31/12/2013.

Parmi les titres les plus échangés de la semaine, SAH(8026mDT).Suivi de la SFBT

qui se classe désormais en téte des plus fortes capitalisations avec un volume
d’affaires 3 380mD. Le Conseil d’Administration propose la distribution d'un dividende
de 0,650DT par action au titre de I'exercice 2014. Une AGE a été également convoquée
pour statuer sur une augmentation de capital par attribution d'actions gratuites (Parité:
1/6).
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Cl6ture VELELL]

Assurances SALIM 21,200 6,5%
SAH (LILAS) 13,110 5,7%
Eurocycles 19,700 5,3%
ICF 34,580 4,5%
SFBT 28,000 3,9%
Plus fortes baisses

Cloture Variation
STEQ 6,820 -12,8%
BTE 19,500 -8,9%
Magasin Général 26,350 -8,8%
Elbene Tunisie 3,540 -7,1%
Attijari Leasing 25,000 -6,5%
Plus forts volumes

Volume

Cl6ture échangé
SAH (LILAS) 13,110 8026 046
SFBT 28,000 3379894
SOMOCER 3,100 2766 091
Eurocycles 19,700 1398 061
BIAT 82,000 1159741




