Résumé du marché

Le marché durant la semaine :

Résumé du marché

Le retour de la confiance des investisseurs ont favorisé la bonne orientation de I'indice
Tunindex qui a cl6turé la semaine en beauté avec une performance de 2,0% a 4 999,91
points ramenant son gain annuel a 11,40%.Sur la méme lignée, le Tunindex20 a gagné
2,8% a 2 123,56 points portant sa performance depuis le début de I'année 2014 a 21,10
%.La balance des variations a été par conséquent tirée vers le haut avec 40 valeurs a la
hausse contre 32 a la baisse. Le volume global s’éléve a 44,32MD contre 43,12MD la
semaine derniére avec une moyenne journaliere de 8,86MD. A noter que ce volume ne
tient pas compte des transactions de bloc qui ont été réalisées sur le titre ONE TECH
HOLDING pour des capitaux de I'ordre de 1 050m D.

Sur les treize indices sectoriels, onze indices ont connu une progression dont le plus
performant est celui des Agro-alimentaire et Boissons qui S'est accordé 8,2% a
4821,57points .En revanche, deux indices ont perdu du terrain a savoir le secteur de
I” « Automobile et Equipementiers » et celui des « Matériaux de base » .

Comportement des valeurs :

Tunindex 4999,91
Variation hebdo 2,0%
Variation ,, 14,1%
Tunindex 20 2123,56
Variation hebdo 2,8%
Variation ,, 21,1%
Volume de la semaine (MD) 44,32
Capitalisation boursiére (MD) 16 884
PE 2014 15,4
Div Yield 3,0%
Performance OPCVM BNAC

Cloture Ll var ,,

hebdo

Placement Obligataire SICAV 103,652 4,2% 3,6%
SICAV BNA 82,872 3,5% 2,6%
FCP Progrés 122,568 2,2% 1,0%
FCP Confiance 122,184 0,8% -0,2%
Indices sectoriels

Cloture Var var .,

hebdo

Sociétés financiéres 3343,57 0,8%  12,9%
Banques 3035,10 0,7%  14,3%
Assurances 9335,09 0,6% 3,7%
Services financiers 4799,98 2,0% 7,9%
Services aux consommateurs 3510,41 1,4% 3,2%
Distribution 5346,87 1,7% 6,7%
Biens de consommation 3978,08 6,9% 52,0%
Automobile et Equipementiers 2043,84 -1,8% 3,1%
Agro-alimentaire et Boissons 4821,57 8,2%  73,2%
Produits Ménagers et de Soins Personnel 1280,53 4,1%  -0,7%
Industries 1585,99 0,3% -8,1%
Batiments et Matériaux de construction 1086,87  0,5% -10,3%
Matériaux de base 2280,25 -1,3%  -2,3%
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Le titre phare de la semaine a été SIPHAT qui gagné plus de 12,2% de sa valeur a
10,500D ramenant ainsi sa performance depuis le début de I'année a +26,10%. Le titre
a été tres prisé par les investisseurs cette semaine avec un volume échangé de 8mD.
Selon les indicateurs d’activité au 30/09/2014, les revenus réalisés au 30 Septembre
2014 sont en régression de 13% a 28,336 MDT. Porté par un courant acheteur, le titre
ELECTROSTAR a cloturé la semaine avec une performance de 11,9% pour un
volume traité de 384mbD. L’action affiche un rendement annuel de 49,50%. Les
indicateurs d’activité au 30/09/2014 ont affiché une baisse de 7% du chiffre d’affaires
a 64,49MD par rapport a la méme période 2013.

Du coté des baisses, le titre AMS a dévissé de 7,10% a 3,390DT sous le poids des
opérations de prise de bénéfices pour un flux transactionnel de 264mD. Le chiffre
d'affaires global au terme des 9 premiers mois de 2014 a augmenté de 7% a 21,41MD.
Le titre affiche jusqu’a présent une contre performance de 48,6%.Suivi du titre UIB qui
a perdu 6,8% au cours de 13,600DT. Les indicateurs d’activité au 30/09/2014 ont
montré une croissance du Produit Net Bancaire de 5,4% a 143,6MDTLe PNB attendu
pour 2014 est de 200 MDT contre 184 MDT en 2013. D’aprées le management de la
banque, le PNB évoluera pour atteindre 304 MDT en 2018, soit un taux
d’accroissement annuel de 10,6% pour la période 2013-2018.Les indicateurs d’activité
au 30/09/2014 ont affiché une baisse de 7% du chiffre d’affaires a 64,49MD par
rapport a la méme période 2013.

Sollicitant I'intérét des investisseurs, SFBT a signé un saut hebdomadaire de 9,80% a
,52DT se classe désormais en téte des plus fortes capitalisations avec un volume
d’affaires de 13,25MDT. L’action SFBT affiche le meilleur rendement annuel du marché
(+89,90%). D’apres les indicateurs d’activité au 30/09/2014, les ventes sont en
progression de 6,75%.Figurant parmi les valeurs les plus échangées de la semaine, le
titre ATTIJARI BANK a été tres attrayant et sollicité au courant de cette semaine avec

un volume de 5 728mbD. Le cours affiche jusqu’a présent le meilleur rendement annuel
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Cl6ture Variation

SIPHAT 10,500 12,2%
ELECTROSTAR 4,890 11,9%
STIP 1,420 10,9%
SFBT 22,530 9,8%
BNA 7,120 8,9%

Plus fortes baisses

Cloture Variation

AMS 3,390 -7,1%
uiB 13,600 -6,8%
SERVICOM 16,010 -6,4%
ICF 35,780 -6,3%
BH 12,610 -4,5%
Plus forts volumes
Volume

Cloture échangé
SFBT 22,530 13252 312
Attijari Bank 22,270 5728619
SOMOCER 2,700 3845197
BIAT 75,000 2498760
SAH (LILAS) 11,120 1945 495




Physjonom,-'ie hebdomadaire de la semaine du 03 au 07 novembre 2014
J

Infos de la semaine :

1- Franchissement de seuil a la baisse de 10% du capital social de la société One Tech Holding —OTH par Mr .Slim SELLAMI

M. Slim SELLAMI, qui détenait directement 5 430 142 actions et droits de vote représentant 10,13% du capital de la société One Tech Holding -OTH-, a déclaré avoir franchi a la baisse, le 30 octobre 2014, le seuil
de 10% du capital suite a la cession en bourse de 300 000 actions et droits de vote représentant 0,56% du capital de la société.

2- Les transactions de bloc

TELNET HOLDING Mercredi 05 novembre 2014 250 000 4,200 1 050 000

Total 1 050 000
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