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Résumé du Marché

Volume d'échanges (MDT) 90,9
Capitalisation (MDT) 21292,6
PER 2017 E(x) 12,5

PBV 2017E (x) 1,6

Rend. Dividende (en %) 32%
Performance OPCVM BNAC
OPCVM VL Var. An
SICAV BNA 101,393 5,6 %
FCP Confiance 141,164 4,0 %
FCP Progres 148,623 7,0 %
Placement obligataire 103,740 3,3%

Indices Sectoriels

Indice Valeur Var. heb.
Sociétés Financiéres 44639 -05%
Banques 4162,9 -05%
Assurance 97029 -0,7%
Services Financiers 5380,8 -0,2%
Services aux Consommateurs 3059,8 -0,4%
Distribution 48391 -0,3%
Biens de Consommation 57811 15%
Automobiles et Equipementiers 21504 3,4%
Agro-alimentaire et Boissons 68330 16%
Produits ménagers et de soins personnel 2 329,2 0,6 %
Industries 1260,9 -3,0%
Batiment et Matériaux de Construction ~ 713,1 -3,7 %
Matériaux de Base 1684,0 -24%

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Var. An

16,6 %
18,4 %
7,0 %
1,4 %
-6,0 %
-5,7 %
17,1 %
37,2 %
19,1 %
4,5 %
-0,3 %
-8,2%

-7,3%

Physionomie du marché

La Bourse de Tunis est de nouveau en repli. Le Tunindex a cédé 0,15% a 6 171,5
points dans un volume d'échanges de 90 millions de dinars (dont 57,3% du
volume sur SFBT). Ce volume tient compte des transactions de bloc qui ont été
réalisées en date du 02 octobre 2017 d'un montant global de 1,1600MDT et du
04 octobre 2017 sur les titres:Sotipapier(22,33MDT), SFBT(50,16 MDT).

Comportement des valeurs

-SFBT s'est accordé 2,5 % & 20,200DT dans un volume d’échanges de52,
113MDT.Le résultat d’exploitation de la société a signé au premier semestre 2017
une croissance de 17,4% a 45,6MDT. Sur la méme lignée, le résultat net a évolué
de 8,05% a 95,6 MDT.

-Mal orienté, Sotipapier a perdu 3,1% a 3,500DT pour une rotation de capitaux de
24,865MDT.Rappelons qu'a partir du 09 octobre 2017,les 23 950 000 actions
anciennes de la société «<SOTIPAPIER» seront négociables en Bourse,droits de
souscription détachés au méme titre que 3991 666 actions nouvelles qui ont été
souscrit en numéraire.

-STEQ a perdu 2,51% a 35,74DT ramenant son rendement annuel a -45,3%.Les
états financiers semestriels ont fait ressortir un résultat net déficitaire de 2
750mDT contre un déficit de 1 447mDT une année auparavant.

-Modern Leasing a gagné 5,6% au cours de 3,960DT.Son rendement annuel a
atteint 10,6%.Selon les états financiers au 30 Juin 2017, le résultat net est en
croissance de 30,7% & 1,209MDT.

-Assad s'est envolé de 4% a 9,150DT.Sa performance annuelle est de 52,8%.En
effet,le résultat net de la société du premier semestre 2017 a été multiplié par six
a 3262mD contre 507mD au

30/06/2016.

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

75
50
25

Valeur
Tunindex 61715 -0,15 %
Tunindex 20 2748,2 0,20 %

Tunindex [l Volume(MDT)

Var. hebdo. Var. année

12,4 %

18,3 %

6175

6 150

lundi mardi mercredi jeudi

Plus fortes Hausses

Valeur Cours Volume (DT)  Var. Hebdo
ML 3,96 308,7 5,6 %
ASSAD 9,15 353 045,2 4,0 %
LNDOR 7,74 214 556,7 3,8 %
STIP 0,88 0,0 3,5%
SFBT 20,20 52113045,9 25%
Plus fortes Baisses

Valeur Cours Volume (DT)  Var. Hebdo
STEQ 5,99 0,0 -10,2%
TINV 7,19 1814,2 -8,5%
AL 90,84 7 056,0 -8,1%
LSTR 2,88 33457,9 -8,0 %
CcC 2,06 637 824,4 -6,4 %
Plus Forts Volumes

Valeur Cours Volume (DT)  Var. Hebdo
SFBT 20,2 521130458 25%
STPAP 3,5 24 865 588,1 -3,1%
BNA 11,6 2766 971,77 0,9 %
BIAT 116,8 1738 243,62 1,9%
AB 24,7 885 655,75 -3,9 %

Var. An
10,6 %
52,8 %
-15,1 %
-53,7 %
212 %

Var. An
-45,3 %
-23,1%
-29,0 %
-7,8 %
0,0 %

Var. An
21,2 %
-10,7 %
27,6 %
35,6 %
7,4 %
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Actualités de la semaine

*SOTUVER:L'augmentation en numéraire du capital social de la société décidée par I'’Assemblée générale Extraordinaire du 6 septembre 2016 a été réalisée par I'émission de 1 635
216 actions ordinaires de nominal un (1) dinar I'action, avec une prime d’émission de deux dinars cing cents millimes (2,5) par action, souscrites en numéraire et libérées intégralement
a la souscription.

* SOTIPAPIER: Cotation en Bourse des titres suite a 'augmentation de capital de la société a partir du 09 octobre 2017,les 23 950 000 actions anciennes de la société
«SOTIPAPIER» seront négociables en Bourse,droits de souscription détachés.

*STIP: La société lance un appel a candidature pour le choix d’'un nouveau administrateur représentant les petits actionnaires . Les élections auront lieu lors de la tenue de la
prochaine A. G. O qui statuera sur les états financiers de I'exercice 2016 et dont la date est fixée pour le 26 octobre 2017.

*Attijari Leasing:L’augmentation de son capital, décidée par 'AGE du 28 avril 2017, a été réalisée par I'émission de 250 000 actions nouvelles de 10DT de nominal chacune, majoré d’
une prime d’émission de 8DT, soit a un prix d’émission de 18DT l'action. Les actions nouvelles émises en numéraire ont été souscrites et libérées intégralement a la souscription.

Rendez-vous de la semaine prochaine

N E A N T

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299  E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn



Indicateurs de la semaine 02/10/2017 au 06/10/2017

Valeur

Financier
Bancaire

AB
ATB
BH
BIAT
BNA
BT
BTE
STB
TJARI
UBCI
ulB
WIFAK

eaeecean acaanD D aaa

Assurances

AST
SALIM
STAR
TRE

LR R IR

Leasing

ATL
BL
CIL
HL
ML
TJL
TLS

» an aas

Holding

§ PGH

=» pLTU

=» SPDIT

§ TINV
Industriel
Agro-alimentaire
£ CREAL

§ DH

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

42,4 %
5

1

5

10

= o

20

o oo oo

2,7 %

10

1,7%

o o g

10

8,1 %

N = O

17,5 %
1
10

Capi.(MD)

9 237,6
628,9
420,0
819,4

19854
371,2

1449,0

63,0
658,8

14349
451,4
748,6
207,0

732,2
191,7

92,6
2919
156,0

499,0
77,0
58,5
82,0
71,0
27,7
48,1

134,7

1730,6
1458,0
36,0
229,6
6,9

3751,0

19,1
970,8

Cours au
06/10/2017

24,70
4,20
24,10
116,79
11,60
8,05
14,00
4,24
36,10
22,57
22,99
6,90

31,95
34,80
126,50
7,80

3,08
1,95
16,39
8,65
3,96
17,50
14,97

8,10
36,01
8,20
7,19

3,90
17,68

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2016

24,20
4,56
18,35
89,75
9,09
7,84
15,50
3,90
27,39
25,10
18,40
7,60

36,00

40,00

120,00
8,49

3,01
1,76
15,00
9,26
3,85
19,70
18,36

6,88
40,17
8,85
9,90

5,17
15,52

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

25,40
4,31
24,90
116,79
11,66
8,10
14,87
4,55
37,30
22,57
23,30
6,90

32,26
0,00
127,88
7,80

3,09
1,95
16,39
8,70
3,96
17,60
14,97

8,18
0,00
8,20
7,63

3,98
17,70

24,70
4,20
23,98
114,51
11,49
8,05
14,00
4,24
35,01
22,57
22,60
6,79

31,95
0,00
120,99
7,64

3,00
1,95
16,20
8,65
3,79
17,40
14,79

8,10
0,00
8,20
7,19

3,90
17,40

Quantité

35420
4822
30 863
15113
238 962
58 369
501

6 004
17 531
3
5259
755

50

291
12 745

7074
106
418
343

80
214
1949

102 225
0

1100
250

140
5473

Capitaux échangés
(MD)

885 656
20 543
742 585
1738 244
2766 972
470 534
7015

26 009
626 995
68

120 791
5170

1601

36 578
99 310

21620
207

6 839
2983
309
3750
28 919

831 245
0

9020
1814

547
96 839

Performance
hebdo.

-3,9 %
-2,8 %
-2,5%
1,9 %
0,9 %
-0,5 %
-2,9 %
-5,8 %
1,0 %
-4,5 %
-1,3%
-1,3%

-1,0%
0,0 %
-1,2%
0,0 %

0,3%
0,0 %
-0,1%
-2,8 %
5,6 %
-2,7%
0,9%

-0,7 %
0,0 %
0,0 %
-8,5 %

0,8%
-0,7 %

Performance
déb. 2017

7,4 %
-2,7%
33,0 %
35,6 %
27,6 %

7,3%
-9,7 %

8,7 %
40,4 %
-7,2%
28,3 %
-9,2 %

38,8 %
-10,7 %
7,6 %
-8,1 %

10,3 %
17,6 %
15,4 %
13,6 %
10,6 %

4,6 %
-12,8 %

17,7 %
-10,4 %
-0,8 %
-23,1 %

-22,4%
16,8 %

RE
2016

12,4
7,0
9,1
8,9

10,4
2,7

14,3

70,0

16,3

13,4

14,2
9,9

42,2

15,5
13,9
18,2
18,8

9,8

10,1
9,6
10,4
9,3
10,0
11,6
9,3
10,8

16,0
16,2
16,9
14,4
34,7

19,7
12,7
22,8

PE Bénéfice 2016

2016 p

111
5,8
515

10,2
9,9
2,7

13,3

25,2

16,5

13,7

11,2
9,6

20,7

12,2
13,7
10,9
14,6

6,8

8,5
9,1
10,3
8,4
9,4
6,9
6,4
79

17,6
18,2
16,4
13,9

7,3

17,0
11,9
21,6

(MD)

90,0
46,2
92,1
190,1
140,0
101,4
0,9
40,5
107,1
31,7
75,8
4,9

13,8

51
15,5
15,9

8,0
5,6
8,8
7,1
2,4
52
12,5

90,0
2,1
16,0
0,2

15
42,5

Div.
2016

1,150
0,230
0,300
4,000
0,000
0,360
0,000
0,000
2,000
0,700
0,600
0,000

2,200
1,000
2,700
0,500

0,240
0,110
0,850
0,550
0,300
1,400
1,000

0,280
2,000
0,550
0,500

0,105
0,420

Div Yield

2,4 %
45%
55 %
0,0 %
3,4 %
0,0 %
3,7%
0,0 %
0,0 %
4,2 %
49 %
2,4%
0,0 %

5,7 %
6,3 %
29%
7,3%
6,4 %

6,2 %
7,1%
51%
52%
4,7 %
6,3 %
8,0 %
6,7 %

5,5 %
2,8 %
5,6 %
6,7 %
7,0 %

1,6 %
2,3%
2,5%

P/BV
2016

18
0,9
0,8
15
2,2
0,5
2,0
0,5
0,9
2,9
15
2,0
1,2

1,2
1,7
2,0
0,9
0,8

0,9
1,0
1,2
1,2
13
0,7
11
0,4

2,4
2,2
2,3
4,2
1.3

4,0
1,4
54



Valeur

=» ELBEN
LNDOR
SFBT

SOPAT

a =5 5

Pharmaceutique

§ ADWYA
£ SIPHA
£ UMED

Composante automobile

ff ASSAD
f GIF
£ STIP

Matériaux de construction

CcC
MPBS
SAM
SCB
SMD
SOMOC
SOTEM
TPR

e ana

Transformation de papier

f SAH
§ STPAP

Chimique
§ AL
=»  ALKIM
§ ICF

Autres industries

AMS
ECYCL
LSTR
NBL
OTH
PLAST

HeaDeaaadea

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

[ S

0,6 %

3,0%

P R R R R REPDN

3,6 %

0,9 %
25
10
10

4,6 %

N = Y I

Capi.(MD)

37,0
38,7
2 666,4
19,1

380,7

108,5
11,4
260,8

130,7
109,8
17,2
3,7

790,5
354,6
17,7
18,4
120,7
52,7
45,9
35,4
145,0

839,0

756,1
82,9

233,3
132,5
54,5
46,2

1073,6
9,5
2349
14,1
20,9
637,8
22,5

Cours au
06/10/2017
3,70

7,74
20,20
0,87

5,27
6,32
8,15

9,15
1,63
0,88

2,06
2,62
3,98
2,74
4,25
1,13
1,35
2,90

15,19
3,46

90,84
28,00
22,00

1,45
29,00
2,88
4,92
11,90
2,30

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2016

3,63
9,65
19,00
1,24

6,28
7,05
10,00

6,04
1,75
1,90

2,06
3,35

3,51

1,45
2,32
2,83

13,56
4,11

136,90
46,30
22,30

1,88
40,85
3,13
6,90
8,50
3,10

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

0,00
7,78
20,50
0,89

5,36
6,32
8,20

9,20
1,66
0,00

2,22
2,62
3,98
2,75
4,28
1,16
1,25
2,90

15,20
3,62

99,60
0,00
23,65

1,50
30,46
3,07
4,92
12,00
2,30

0,00
7,16
19,40
0,84

5,20
6,32
8,00

8,62
1,55
0,00

2,05
2,51
3,98
2,70
4,25
1,11
1,25
2,84

14,91
3,46

90,84
0,00
22,00

1,41
28,80
2,86
4,70
11,64
2,25

Quantité

0

29 611
2739 06
40 846

9753
11
2 386

39472
80 626

306 624
6 915
40
5530
281

97 797
250

73 569

19918
6984 88

7

956

3542
10 556
11 442
11 861
70 322

4838

Capitaux échangés
(MD)

0

214 557
52 113 046
35195

51 324
70
19 447

353 045
130 043
0

637 824
17 437
159

14 941
1200
110 000
312
210 822

298 722
24 865 588

7 056

21274

5058
309 738
33 458
56 975
823 493
11 042

Performance
hebdo.

0,0 %
3,8%
25%
-1,1%

-1,1%
0,8 %
1,9%

4,0 %
1,9%
35%

-6,4 %
0,4 %
-2,9%
15%
22%
-0,9 %
-0,7 %
0,0 %

2,0%
-3,1%

-8,1 %
0,0 %
-4,3 %

-0,7 %
-2,4 %
-8,0 %
1,4 %
-0,8 %
0,4 %

Performance
déb. 2017

1,9%
-15,1 %
212%
-29,8 %

-10,1 %
-10,4 %
-0,4 %

52,8 %
-6,9 %
-53,7 %

0,0 %
-8,4 %
-10,5 %
-21,9 %
-5,4 %
-22,1 %
-41,8 %
10,1 %

27,5%
-10,7 %

-29,0 %
-39,5 %
3,4 %

-22,9 %
-29,0 %
-7,8 %
-21,5 %
43,7 %
-24,3 %

PE
2016

13,3
18,7

28,5
40,2

23,6

39,5
39,5

15,6

111
8,4

19,5

15,6

20,4
21,2
12,6

44,7
20,1

115,5

20,7

16,4

14,9

23,6
22,5

PE Bénéfice 2016

2016 p
N

19,3
15,2
38,2

17,4

14,3
N
18,6

55,1
61,0
17,2

N

14,8

51
9,4

11,2
15,3
29,5
14,2

18,1
18,9
11,0

29,8
21,4
36,3
46,2

18,5

15,7

9,5

21,3
15,0

(MD)
-1,5
2,9
1427
-6,8

2,7
-2,0
11,0

2,8
-2,3
-3,0

-35,0
1,6
2,2

-24,2
2,7

-7,5
-7,3
9,3

35,6
6,6

6,6
-9,1
0,4

-3,5
14,3
-6,2
14
27,0
1,0

Div.
2016
0,000
0,200
0,650
0,000

0,000
0,000
0,225

0,060
0,000
0,000

0,000
0,150
0,144
0,000
0,065
0,000
0,000
0,200

0,000
0,200

3,700
0,000
1,000

0,000
1,400
0,000
0,370
0,260
0,055

Div Yield

0,0 %
13%
3,2%
0,0 %

2,8 %
4,6 %
0,0 %
3,8 %

0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

2,4 %
0,0 %
7,6 %
4,8 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
6,9 %

3,9 %
19%
5,8 %

3,0 %
55%
0,0 %
3,6 %

3,6 %
0,0 %
4,8 %
0,0 %
9,1%
1,9%
22%

P/BV
2016

2,8
8,1
3,5

N

3,3
3,2
0,7
3.4

2,3
2,5
1,6

2,2
3,0
0,6
1,9
1,2
3,2
0,6
1,3
15

4,0
4,2
2.2

2,0
2,8
1,2
0,7

31
1,7
59

18
2,4
13



Valeur

§ SIAME
§ SOoTuv
Services

Transport aérien
¥ TAR

Distribution automobile

ARTES
CITY
NAKL
UADH

aeaaea

Pomotion Immobiliere

f SIMPA
§ SITS
§ SOKNA

Technologie

§ AETEC
€ TLNET
f XABYT

Autres services

CELL
MGR
MIP
STEQ
STPIL

oo e

Télécommunications

§ SERV
§ SOTET
§ TGH

Distribution Produits de

f MAG
» MNP

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal
1
1

0,0 %

4,0 %

R R e

0,3 %

0,2 %

o o -

0,2 %

1,6 %
1
2

Capi.(MD)

30,2
103,6

55,2
55,2

966,8
252,4
175,0
423,0
116,4

88,5
42,5
27,8
18,2

73,9

1,7
61,6
10,6

89,4
14,3
24,0
5,4
8,4
37,3

83,4
33,5
13,2
36,7

537,2

346,7
190,5

Cours au
06/10/2017
2,15

4,13

0,52

6,60
12,96
14,10

3,15

38,64
1,78
3,60

0,75
5,59
5,09

3,20
2,00
1,22
5199
9,25

6,20
2,85
0,34

30,20
9,54

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2016

2,40
3,76

0,61

7,81
15,51
14,40

4,93

44,50
2,04
3,85

0,90
3,57
4,26

6,67
1,94
1,25
10,95
8,84

9,78
2,52
0,54

24,94
9,77

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

2,16
4,17

0,53

6,68
13,00
14,14

3,19

38,64
1,80
3,60

0,78
5,80
5,10

3,22
2,00
0,00
0,00
9,45

6,43
3,01
0,36

30,90
9,74

2,10
4,08

0,51

6,49
12,61
13,65

3,08

37,43
1,78
3,50

0,78
5,35
5,00

3,11
1,95
0,00
0,00
9,01

6,20
2,82
0,33

30,00
9,54

Quantité

13901
14 590

62 528

31 060
1442
34 919
7872

130
46 375
2611

350
106 028
368

4601
29 054

1988

1443
18 367
127 637

3019
16 134

Capitaux échangés
(MD)

29 681
60 179

32018

203 380
18 452
488 799
24 883

5010
82 709
9 305

273
598 355
1853

14 505
57 598

18 315

8 992
52 615
42772

90 698
154 164

Performance
hebdo.

-3,2%
-1,0%

-1,9%

-1,2%
-1,3%
-0,4 %
-0,6 %

0,2%
-1,1 %
-0,8 %

-6,2 %
0,7 %
2,4%

-0,6 %
0,5%
0,0 %
-10,2 %
0,0 %

37 %
4.4 %
2.9%

0,7%
0,0 %

Performance
déb. 2017

-7,6 %
16,4 %

-14,8 %

-15,5%
-16,4 %

2,6 %
-32,9 %

-13,2 %
-12,7 %
-0,3 %

-16,7 %
56,6 %
26,7 %

-52,0 %
3,1%
-2,4 %

-45,3 %
14,6 %

-36,6 %
13,1 %
-37,0 %

23,7 %
-2,4 %

PE
2016

10,1
16,7

11,5

8,6
12,2
13,4
10,4

10,3
10,6

8,7
12,1

19,1

20,5
10,6

9,2
4,5
9,6

10,7

18,5
12,0

24,5

62,7
59,8
68,0

PE Bénéfice 2016

2016 p
9,4
13,3

0,0
N

9,1
6,6
10,3
10,1
9,0

9,4
10,1
11,1

5,2

14,7

8,3
16,2
7,1

8,4
3,8
10,9

7,0
8,9

15,8
11,2

3,3
24,5

126,0

173,4
39,7

(MD)
3,0
6,2

-20,0

29,4
14,4
31,6
11,2

4,0
3.2
15

-0,5
3,0
10

3,2
2,5
-2,0
-0,8
3,5

2,8
-5,0
15

5,8
2,8

Div.
2016
0,070
0,220

0,000

0,520
0,920
0,650
0,150

1,500
0,100
0,240

0,000
0,200
0,300

0,224
0,100
0,000
0,000
0,650

0,000
0,000
0,025

0,600
0,000

Div Yield

5,6 %
51%

0,0 %
0,0 %

5,6 %
8,6 %
7,1 %
4,6 %
2,2%

5,4 %
3,9 %
5,6 %
6,7 %

2,3%
0,0 %
0,0 %
6,9 %

3,6 %
6,6 %
5,0 %
0,0 %
0,0 %
6,5 %

2,9 %
0,0 %
0,0 %
8,8 %

2,9 %
15%
4,2%

P/BV
2016

11
2,3

5,3
53

2,8
1,7
4,2
383
1,0

0,5
0,4
0,7
0,5

31
15
3,5
1,3

1,0
0,7
11
1,8
0,5
11

0,9
0,9
13
0,7

2,3

2,3



