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Résumé du Marché

Volume d'échanges (MDT)

Capitalisation (MDT)
PER 2020 E(x)

PBV 2019 E (X)

Rend. Dividende (en %)

Performance OPCVM BNAC

OPCVM

FCP BNA Capitalisation
Placement obligataire
SICAV BNA

FCP Progres

Indices Sectoriels

Indice

Sociétés Financieres
Banques

Assurance

Services Financiers

Services aux Consommateurs
Distribution

Biens de Consommation

Automobiles et Equipementiers

Agro-alimentaire et Boissons

215
22092,3
10,5
1,3

19 %

VL Var. An
164,512 51%
105,046 4,1 %
91,196 -3,8 %
148,645 0,5 %

Valeur Var. heb. Var. An

41447
37925
12 467,2
5 269,4
24744
3860,9
8 443,4
1194,0

10812,1

Produits ménagers et de soins personnel 2 348,9

Industries

Batiment et Matériaux de Construction

Matériaux de Base

1240,6
580,5

2607,1

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

0,9 %

0,7 %

2,6 %

2,0%

3,0%

3,1%

2,1%

1,5 %

1,8 %

3,3%

3,2%

25%

12%

-16,2
-18,5
8,1%
7,8 %
-53%
-53%
13,0 %
-27,1
15,1 %
9,3%
2,8%
11,2 %

-30,1

Physionomie du marché Valeur Var. hebdo. Var. année
Le marché boursier a démarré le mois d’octobre sur une note positive avec une Tunindex 6 675,7 1,64 % -6,3 %
variation hebdomadaire de 1,64% ramenant sa performance depuis le début de | Tunindex 20 2 885.4 1.88 % 78%

année a -6,3%. Les capitaux échangés se sont élevés a 21,5MD.Le volume

quotidien moyen s’est établi a 4,3MD. Tunindex [l Volume(MDT)

5,0 6 750
N\ 6725
2,5 6 700
6 675
Comportement des valeurs a
-La plus forte hausse de la semaine revient au titre Tuninvest qui a affiché un Plus fortes Hausses
gain de 26,2% a 5,88D, mais avec un volume traité (8,9mD).Rappelons qu’au titre - e e A V. AT
du terme du ler semestre 2020, La SICAR a affiché un résultat net de 83,6mD
S TINV 5,88 8914,2 26,2 % 28,2 %
contre 171mD a fin juin 2019.
-Le titre Ciment de Bizerte a été au top des plus fortes hausses de 14,2% a 1,370 ScB 137 4979,9 14.2% "25,5%
D.Son rendement annuel a atteint -25,5%.Au terme des six premiers ATL 1,83 200223,8  10,9% 7,6 %
mois de 2020, la société a réduit ses pertes a 6,864MD au premier semestre ARTES 4,34 84 172,2 9,0 % -11,1 %
2020 contre un déficit de 15,724MD une année auparavant. TJARI 26,38 125 155.0 9.0 % -19.3 %
-Le titre AMS continue de subir d’important es pressions vendeuses et a perdu :
18,5% au cours de 0,75Dsoit une performance de depuis le début de I'année a Plus fortes Baisses
17,2%. Notons que le chiffre d'affaires au 30 juin 2020 a accusé une chute de Valeur Cours  Volume (DT)  Var. Hebdo Var. An
75% & 2,631MD en raison de la propagation de la pandémie de CORONA VIRUS AMS 0,75 54516,2 -18,5% 17,2 %
a I'échelle mondiale qui a impacté négativement Il'activité commerciale liée au SMD 133 15344 -158 % -28.1 %
secteur d'activité de la société et par la suite sa production.
) L ) ) ) ) LSTR 1,19 20666,3 -13,8% -11,2 %
-Le titre SANIMED a été délaissé par les investisseurs cette semaine, qui a
- 0, 0,
perdu 15,8% au cours de 1,33D.Son rendement annuel a atteint -28,1%.Le SO LR S0l ig 1280 18.1%
résultat net de la société au 30 juin 2020 est déficitaire de 7,5 MD contre un GIF 0,83 846963 -10,8% 36,1 %
bénéfice de 0,3 MD une annéeauparavant.
-Le titre SFBT a été sollicité par les investisseurs par I'échange d'un volume de Plus Forts Volumes
I'ordre de 4,713MD. Rappelons que la société a affiché au titre du premier Valeur Cours  Volume (DT) Var. Hebdo Var. An
semestre 2020 un résultat net quasiment stable a 116,7 MD. SEBT 183 4713 041.69 1.0 % 247 %
D’un point de vue sectoriel, tous les indices ont affiché des performances SAH 123 353462150 3.3% 6.4 %
hebdomadaires dans le vert.
ADWYA 4,2 1890 342,31 6,9 % 65,4 %
ECYCL 23,7 1814167,13 4,4 % 32,1%
CcC 1,5 1091 016,74 3,5% 23,5%
1
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Actualités de la semaine

*EURO-CYCLES: Indicateurs d'activité trimestriels au 30/09/2020
Le Chiffre d'affaires réalisé au 30 Septembre 2020 a 82,9MD est en augmentation de 19,7%, par rapport a la méme période de 2019.

*Moody’s confirme la notation B2 de la Tunisie, mais change les perspectives en négatives

L'agence de notation Moody's a annoncé, dans un communiqué publié ce mercredi 7 octobre 2020, la modification des perspectives de la Tunisie en négatives et ce, tout en
confirmant la notation d’émetteur B2.ldem I'agence de notation a confirmé la notation B2 de la Banque centrale de Tunisie mais change les perspectives en négatives. Et de rappeler
que la BCT est Iégalement responsable des paiements sur toutes les créances du gouvernement.Moody's a indiqué, dans ce cadre « Les perspectives négatives reflétaient les défis
économiques, financiers, sociaux et politiques auxquels le gouvernement est confronté, dans la mise en ceuvre de I'assainissement fiscal et des réformes structurelles nécessaires
pour obtenir un soutien officiel et maintenir des options de financement fiables, vu que les risques de refinancement prévalent avant les prochaines échéances des euro-obligations ».

Rendez-vous de la semaine prochaine

N E A N T

Département Analyse et Ingénierie Financiéres 2
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Indicateurs de la semaine 05/10/2020 au 09/10/2020

Valeur

Financier
Bancaire

AB
ATB
BH
BIAT
BNA
BT
BTE
STB
TJARI
UBCI
ulB
WIFAK

aeanDHDaeaanan @

Assurances

AST
BHASS
STAR
TRE

» B a e

Leasing

ATL
BHL
BL
CIL
HL
TJL
TLS

LR AR AR R A2

Industriel
Agro-alimentaire

£ CREAL
f DH

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

35,0 %

10

= o

20

o oo oo

3,5%

10

1.2%

o g = a0

10

9,8 %

N = O

24,6 %
1
10

Capi.(MD)

79234
621,3
310,0
410,8

1683,3
572,2

1514,2

40,0
546,9

1074,8
434,0
521,0
195,0

915,2
345,0
135,7
290,8
143,8

369,9
64,0
9,4
51,6
80,2
38,5
26,7
99,4

2173,0
1886,4
44,3
236,6
5,7

5463,9

38,1
796,2

Cours au
09/10/2020

24,40
3,10
8,63

94,30
8,94
6,73
8,89
&2

26,38

21,70

16,00
6,50

57,50
51,00
126,00
7,19

1,83
L&
1,72
16,05
3,50
9,70
9,20

10,48
44,30
8,45
5,88

7,79
14,50

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2019

29,19
4,06
11,94
114,00
11,89
7,80
9,23
4,68
32,69
30,00
22,89
6,85

44,01

33,30

137,16
7,99

1,70
1,75
1,85

14,95
4,54

12,50
8,40

13,10
46,50
8,41
5,03

6,07
10,37

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

24,50
3,12
8,88

96,60
9,20
6,90
9,11
3,54

27,19

21,70

16,45
6,50

57,50
52,00
128,00
7,29

1,85
1,35
1,72
16,05
3,50
9,70
9,20

10,65
44,30
8,45
5,32

7,85
14,60

23,80
2,97
8,36

92,00
8,77
6,55
8,89
3,44

24,40

21,65

16,00
6,40

57,50
51,00
120,00
7,00

1,61
1,32
1,72
15,52
3,37
9,70
8,94

10,34
44,30
8,45
4,79

7,44
13,96

Quantité

17 380
67 315
28 670
837
4578
51 844
14 154
17 755
4699
262
25937
251

40
200
730

3067

110 594
1875
2381

28 297
7

4

739

14 871
100

9 000
1795

11 008
22 286

Capitaux échangés
(MD)

423 079
206 101
246 990
79 829
40 931
349 746
125 830
61 774
125 155
5674
417 804
1626

2300
10 300
90 593
21480

200 224
2531

4 095
452 700
264

39

6 796

156 505
4430
76 050
8914

85 354
318 938

Performance
hebdo.

0,0 %
1,6 %
-2,9 %
3,4 %
-0,1 %
-1,8 %
0,4 %
0,9 %
9,0 %
-2,7%
-2,4 %
-1,5%

-0,7 %
-3,8 %
7,7 %
0,1%

10,9 %
0,0 %
0,0 %
0,3%
0,0 %
0,0 %
0,0 %

4,8 %
0,0 %
-0,4 %
26,2 %

1,8%
4,7 %

Performance
déb. 2020

-16,4 %
-23,6 %
-27,7 %
-13,1 %
-24,8 %
-13,7 %

-3,7 %
-24,8 %
-19,3 %
-27,7 %
-30,1 %

-5,1%

43,8 %
57,4 %
-4,8 %
-10,0 %

7,6 %
-22,9 %
-7,0 %
7,4 %
5,8 %
-22,4 %
9,5 %

-17,9 %

0,0 %
10,8 %
28,2 %

32,0 %
43,2 %

RE
2019

8,7
4,7
49,2
2,9
6,0
4,6
11,2
40,0
7,8
6,2
8,3
4,3

16,8
22,7
14,3
13,2
12,3

12,9
8,0

8,6
6,7
25,7
7,6
19,9

14,1
14,5
15,8
10,8
20,3

20,7
115
17,1

PE Bénéfice 2019

2020 p

10,4
43
47,7
2,6
55
4,4
10,8
40,0
7,4
5,6
7,5
4,0
97,5

15,8
22,7
12,9
12,1

9,6

13,6
8,0
N
10,3
6,7
25,7
133
19,9

13,7
13,9
14,3
11,8
18,9

18,8

11,2
15,8

(MD)

132,0
6,3
141,6
280,2
123,4
135,3
10
70,2
174,2
52,5
120,7
-22,0

15,2

9,5
22,1
11,7

8,0
-8,5
6,0
12,0
15
3,5
50

130,5
2,8
21,9
0,3

3,3
46,5

Div.
2019

0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000

0,000
1,000
0,000
0,000

0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000

0,300
2,200
0,600
0,500

0,160
0,333

Div Yield

0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

0,5 %
0,0 %
2,0%
0,0 %
0,0 %

0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

59 %
29 %
5,0 %
7,1%
8,5 %

2,1%
2,1%
2,3%

P/BV
2019

11
0,6
0,6
0,4
11
0,4
1,6
0,3
0,6
15
11
0,8
1,2

1,6
2,5
2,2
0,8
0,7

0,6
0,7
0,3
0,6
0,8
0,5
0,5
0,3

2,2
2,0
2,7
34
11

4,4
2,1
38



Valeur

£ LNDOR
f SFBT
f SOPAT

Pharmaceutique

£ ADWYA
=»  SIPHA
£ UMED

Composante automobile

ff ASSAD
§ GIF
§ STIP

Matériaux de construction

CcC
MPBS
SAM
SCB
SMD
SOMOC
SOTEM
TPR

B ean s an

Transformation de papier

f SAH
ff STPAP

Chimique
T AL
=»  ALKIM
§ ICF

Autres industries

AMS
ECYCL
LSTR
NBL
OTH
PLAST
SIAME

HaD s asa

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

1
1
1

0,4 %

3,5%

P R R R R REPDN

3.2%

0,8 %
25
10
10

4,3 %

R R R RPN

Capi.(MD)

75,8
4524,3
29,6

428,5
86,5
9,2
332,8

66,3
54,0
8,8
3,6

938,6

505,1
33,6
13,6
60,3
16,5
37,8
96,6

175,0

823,9

713,0
110,9

307,2
116,9

66,7
123,5

1178,9
4,9
211,2
12,2
17,9
644,3
20,8
44,8

Cours au
09/10/2020
6,75
18,28

1,35

4,20
5,10
10,40

4,50
0,83
0,85

1,47
3,44
2,93
1,37
1,33
0,93
3,20
3,50

12,34
4,63

73,00
34,27
58,80

0,75
23,70
1,19
4,20
12,02
2,12
Gle)

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2019

7,90
19,01
1,69

2,54
5,03
9,37

7,20
0,61
1,10

1,19
5,80
4,00
1,84
1,85
0,94
2,90
4,74

11,75
6,98

70,00
49,99
120,90

0,64
18,84
1,34
4,99
13,51
2,69
4,13

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

6,82
18,70
1,38

4,35
5,10
10,50

4,55
0,95
0,85

1,52
3,49
3,09
1,32
1,39
0,96
0,00
3,69

12,84
4,76

73,00
0,00
60,50

0,96
24,00
1,39
4,20
12,22
2,14
3,19

6,51
17,99
1,31

4,00
4,95
10,00

4,30
0,82
0,85

1,42
3,23
2,82
1,19
1,30
0,91
0,00
3,40

11,99
4,52

73,00
0,00
56,39

0,75
22,94
1,19
4,18
11,86
2,08
3,03

Quantité

1990
257 149
53 010

446 691
259
32 888

23754
95 901
200

735 357
1874
48 318
4042
1148
117 560
0

32 068

287 786
48 676

147

642

66 364
76 811
16 751
317
14 081
5493
2989

Capitaux échangés
(MD)

13 283
4713042
71540

1890 342
1316
336 455

104 276
84 696
170

1091 017
6 236
143 253
4980
1534
108 707
0

113 267

3534622
225 986

10731

37 222

54 516
1814 167
20 666
1329
170 344
11 441

9 240

Performance
hebdo.

0,8 %
1,0 %
3,8%

6,9 %
0,0 %
4,1 %

4,6 %
-10,8 %
-2,3%

35%
-0,3 %
1,0%
14,2 %
-15,8 %
-1,1 %
0,0 %
2,9%

3,3%
1,1%

0,7%
0,0 %
-0,3 %

-18,5 %
4,4 %
-13,8 %
0,5%
4,2 %
-0,9 %
53%

Performance
déb. 2020

-12,2 %
24,7 %
-20,1 %

65,4 %
1,4 %
11,0 %

-34,2 %
36,1 %
-22,7%

23,5%
-40,7 %
-23,5%
-25,5%
-28,1 %
-1,1 %
10,3 %
-26,2 %

6,4 %
-26,1 %

4,3 %
-31,4 %
-45,1 %

17,2 %
32,1%
-11,2%
-10,6 %
-11,0 %
-21,2 %
-19,8 %

PE
2019

16,1
215
19,7

26,8
57,7

18,8

17,4
17,4
17,5

14,6

11,6
7,5

5,8
32,2
8,0

27,6
31,1
5,2

6,7
9,4

4,1
24,8
24,3
13,7
28,4

13,9
16,6

PE Bénéfice 2019

2020 p
14,9
19,5
14,8

24,0

50,9
N
17,1

11,7
10,8
17,5

N

13,3

8,4
6,8

11,0
54
30,2
7,3

14,2
15,5
515

6,3
8,9

3,9
22,3
16,2
11,9
28,0

12,2
14,9

(MD)
4,7
210,9
15

15
-15,0
17,7

3.1
0,5
-20,0

-30,0
2,9
18

9,4
-3,7
6,5
3,0
22,0

22,9
21,2

12,5
-15,9
30,0

-1,5
8,7
-2,5
13
22,7
15
2,7

Div.
2019
0,180
0,650
0,000

0,000
0,000
0,000

0,250
0,000
0,000

0,000
0,000
0,100
0,000
0,000
0,075
0,100
0,240

0,150
0,465

0,000
0,000
6,000

0,000
1,090
0,000
0,250
0,350
0,080
0,120

Div Yield

2,7%
3,6 %
0,0 %

0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

19%
5,6 %
0,0 %
0,0 %

1,3%
0,0 %
0,0 %
3,4 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
6,9 %

4,1 %
12%
7,1%

51 %
0,0 %
0,0 %
15,3 %

3,1%
0,0 %
4,6 %
0,0 %
6,0 %
29%
3,8%
3,8%

P/BV
2019

1.2
45
7,1

3,1
2,3

3.3

1,0
1,0
1,0

1,6

1,0
1,2
1,9
0,5
0,4
3,0
1,3

1,8
1,9
1,4

1,4
1,9

0,9

2,7
11
53

15
1,9
1,0
14



Valeur

£ soTuv
Services
Transport aérien
f TAR

Distribution automobile

ARTES
CITY
NAKL
UADH

= B B =

Pomotion Immobiliere

§ SIMPA
f SITS
§ SOKNA

Technologie

f AETEC
€ TLNET

Autres services

CELL
MGR
MIP
STEQ
STPIL

» 3§ »=

Télécommunications

f SERV
§ SOTET
f TGH

Distribution Produits de

¥ MAG
f MNP

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

1

0,0 %

0,3 %
1

(G200 N i ]

0,2 %

12%
1
2

Capi.(MD)

2229

63,7
63,7

672,6
166,0
127.,8
330,0

48,8

89,1
42,5
33,9
12,7

95,0
1,3
93,7

123,2
24,0
42,9

0,6
6,6
49,0

72,0
25,4
21,7
24,8

387,9

264,1
123,8

Cours au
09/10/2020
6,71

0,60

4,34
7,10
11,00
1,32

38,61
2,17
2,52

0,59
8,50

539
&2
0,14
4,70
11,85

2,14
4,69
0,23

23,00
6,20

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2019

8,35

0,63

4,88
7,33
12,00
0,94

39,89
2,15
2,16

0,33
9,30

3,71
2,36
0,22
5,00
11,82

0,61
5,15
0,25

28,14
7,80

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

8,55

0,61

4,35
7,20
11,00
1,38

38,61
2,17
2,90

0,59
8,77

5,50
3,28
0,00
0,00
12,10

2,23
4,84
0,24

23,90
6,35

6,70

0,59

4,05
6,89
10,80
1,25

38,60
2,09
2,47

0,56
8,13

5,08
3,19
0,00
0,00
11,61

2,05
4,58
0,21

23,00
6,00

Quantité

100 846

26 600

20128
18 015
6 580
121 947

2 045
3674
11 523

7194
46 993

78 175
19 377

11 854

328 725
14 124
221 954

150
28 600

Capitaux échangés
(MD)

781 622

15 825

84172
126 404
71751
159 174

78 951
7925
30 982

4111
402 839

414 682
62 352
0

0

139 400

710 780
66 511
49 736

3530
173 503

Performance
hebdo.

5,6 %

1,7%

9,0 %
1,4 %
1,8%
4,8 %

-3,0 %
3,3%
-12,5 %

1,7%
3,9%

57 %
1,9 %
0,0 %
0,0 %
22%

6,5 %
-0,2 %
4,6 %

-1,2%
2,8%

Performance
déb. 2020

-1,0 %

-4,8 %

-11,1 %
-3,1%
-6,2 %
40,4 %

-3,2%
0,9 %
18,1 %

78,8 %
-6,0 %

45,3 %
44,2 %
-36,4 %
-6,0 %
9,5%

250,8 %
-8,9 %
-8,0 %

-18,3 %
-20,5 %

PE
2019

18,6

11,5
5,9
8,5

13,6

24,4

16,6

N
16,9
15,9

15,6
N
15,6

9,4
16,0
9,1
N
8,2
6,6

19,4
25,4

6,2
24,8

952,4
N
952,4

PE Bénéfice 2019

2020 p
14,9

0,0
N

14,1

6,6
10,6
18,3
19,5

15,0
14,2
16,9
12,7

13,4

13,4

o5
15,0
10,7

7,3
6,1

19,3
25,4

5,7
24,8

101,2

132,0
354

(MD)
12,0

-100,0

28,0
151
24,3

2,0

-5,6
2,0
0,8

-2,0
6,0

15
4,7
-2,5
0,8
7,4

1,0
3,5
1,0

-13,3
0,1

Div.
2019
0,250

0,000

0,500
0,600
0,250
0,150

0,000
0,000
0,035

0,000
0,200

0,000
0,140
0,000
0,000
1,050

0,000
0,100
0,000

0,000
0,000

Div Yield

3,7%

0,0 %
0,0 %

9,3 %
12,2 %
8,5 %
5,3 %
11,4 %

0,5 %
0,0 %
0,0 %
16 %

1.2%

0,0 %
2,4%

2,6 %
0,0 %
4,3 %
0,0 %
0,0 %
8,9 %

0,7 %
0,0 %
21%
0,0 %

0,0 %
0,0 %
0,0 %

P/BV
2019

3,2

0,0

1,8
0,8
2,2
2,3
0,5

0,6
0,5
0,8
0,4

2,4

2,4

1,4

2,0

1,6

0,4
11

0,7
0,7
0,7
0,6

1,6

1,6



