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Résumé du Marché

Volume d'échanges (MDT) 16,2
Capitalisation (MDT) 19591,7
PER 2017 E(x) 11,7
PBV 2017E (X) 1,4
Rend. Dividende (en %) 34 %

Performance OPCVM BNAC

OPCVM VL Var. An
FCP Confiance 138,359 0,1 %
FCP Progres 142,062 0,4 %
Placement obligataire 105,327 0,5 %
SICAV BNA 98,151 1,1%

Indices Sectoriels

Indice Valeur Var. heb.
Sociétés Financiéres 3869,1 0,8%
Banques 35459 0,7%
Assurance 97772 29%
Services Financiers 52735 -02%
Services aux Consommateurs 32286 0,8%
Distribution 5102,4 0,8%
Biens de Consommation 5041,8 0,0%
Automobiles et Equipementiers 1608,7 -15%
Agro-alimentaire et Boissons 5920,1 05%

Produits ménagers et de soins personnel 2 167,3 -2,0 %
Industries 1212,7 -0,1%
Batiment et Matériaux de Construction ~ 706,5 -0,3 %

Matériaux de Base 17777 03%

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Var. An

1,1%
0,9 %
7,8 %
-0,7 %
-0,8 %
-0,6 %
22%
2,6 %
3,2%
-2,8 %
-4,1 %
-9,1%

-2,1%

Physionomie du marché

Le Tunindex a cléturé la semaine boursiére sur une légére augmentation de
0,47% a 5 526,8 points pénalisé principalement

par la baisse de la plus forte capitalisation du marché SFBT malgré la baisse du
cours du titre UIB. Les capitaux traités ont légerement baissé par rapport au
niveau de la semaine précédente pour s'établir a 16,2MDT contre 17,1MD la
semaine derniére.

Comportement des valeurs

-UIB a chapeauté le tableau des valeurs les plus actives suite & la rotation de plus
de 1835mD. Son cours a gagné 2,7% a 18,90D. Le titre affiche un niveau de PER
2016E tres attrayant de 9,4x. Le PNB de la banque a réalisé en 2016 une
progression de 19,4% a 128,1MD.

-Le titre UNIMED s'est adjugé 1,1% a 10,10D suite a un échange de capitaux de
I'ordre de 1461mD. D'apres les indicateurs d’activité au 31/12/2016, le chiffre
d'affaires de la société est uen croissance de 9% par rapport a celui de 2015.

- Le titre SOTETEL a gagné 18,1% a 3,53D portant son gain depuis le

début de I'année a 40,1%. Le chiffre d’affaires s'est inscrit, au 31/12/2016, en
hausse de 22 % a 48,06 MD.

-PGH s'est adjugé 15,4% a 7,55D.Les revenus du groupe ont atteint au
31/12/2016, 1 808,5MDT soit une progression de 8% par rapport a 2015. Quant
aux investissements réalisés, ils ont atteint 141 MD au terme de I'année 2016.

-Prolongeant sa baisse, ICF a dévissé de 9,3% a 20,06D .Sa contre-performance
annuelle a été de 10%.

- Du coété des indices sectoriels, six indices sont en territoire négatif dont
le plus pardant est le secteur des produits ménagers qui a régréssé de 2% a
2167,3 points en raison de la baisse des cours du titre SAH(-1,1%) . Six indices
ont gagné du terrain dont le plus performant est celui des assurances(+2,9%).Le
secteur des biens de consommation a été quasi stable & 5041,8 points.

Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299  E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Valeur
5526,8
2354,9

Tunindex [l Vqume(MDT)l

Tunindex
Tunindex 20
5,0
2,5
0,0

lundi

mardi

mercredi

Plus fortes Hausses

Valeur
SOTET
PGH
SOTUV
ARTES
TIL

Plus fortes Baisses

Valeur
ICF
SCB
XABYT
SOTEM
GIF

Cours
3,53
7,55
4,67
8,65

20,90

Cours
20,06
2,58
4,70
1,50
1,58

Volume (DT)
288 240,2
795 151,6
698 239,4
367 387,4

48 029,1

Volume (DT)
527,2

117 321,2
27 764,2
2960,5

25 234,6

Plus Forts Volumes

Valeur
uiB
UMED
BT
SFBT
BIAT

Cours
18,9
10,1
8,0
19,3
91,0

Volume (DT)
1835 682,00
1461 594,50
1147 459,56
1 057 628,52

831 102,78

Var. hebdo. Var. année
0,00 % 0,7 %
0,00 % 1,4 %

5530

. - 5520

5510
5500

Var. Hebdo Var. An
18,1 % 40,1 %

15,4 % 9,7 %

9,9 % 24,2 %
55 % 10,8 %
51 % 6,1 %

Var. Hebdo Var. An
-9,3% -10,0 %
-8,5% -26,5 %
-7,7% 10,3 %

-6,8 % -35,3 %
-5,4 % -9,7 %

Var. Hebdo Var. An
2,7% 2,7%

1,1% 1,1%
0,0 % 2,0 %

-1,2% 14 %

1,1% 1,4 %
1
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Actualités de la semaine

- Meubles Intérieurs: Ouverture des souscriptions a I'OPF

Nombre d’actions mises a la disposition du public : 1 521 023 actions a céder dans le cadre d’'une Offre Publique de Vente, représentant 36,1% du capital.

Valeur nominale : 1 dinar

Prix de vente: 5,200D, dont une valeur nominale de 1 dinar

Montant de I'opération : 7,9MD

Période de souscription : du 20/02/2017 au 06/03/2017 inclus

- SOTETEL : Réalisations de la société durant 'année 2016

L'activité de la SOTETEL courant I'année 2016 a été marquée par la réalisation d’un chiffre d’affaires en hausse de 22% a 48,1MD et des charges d'exploitation en progression de 3%
seulement par rapport a 2015. La société renoue ainsi avec les bénéfices puisqu’elle a pu afficher un EBITDA de 5MD contre -2,5MD en 2015. Cette évolution positive des
performances, traduit le nouveau départ pris par la société, suite aux diverses actions de restructuration, engagées tout au long de 2016.

Rendez-vous de la semaine prochaine

Néant

Département Analyse et Ingénierie Financiéres 2
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299  E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn



Indicateurs de la semaine 06/02/2017 au 10/02/2017

Valeur

Financier
Bancaire

AB
ATB
BH
BIAT
BNA
BT
BTE
STB
TJARI
UBCI
ulB
WIFAK

Do an s aa

Assurances

AST
SALIM
STAR
TRE

== 3

Leasing

ATL
BL
CIL
HL
ML
TJL
TLS

-« e s P

Holding

£ PGH

=» pLTU

§ SPDIT

§ TINV
Industriel
Agro-alimentaire
§ CREAL

§ DH

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

40,0 %

10

= o

20

o oo oo

2,9 %

10

1,7%

o o g

10

8,4 %

N = O

17,0 %
1
10

Capi.(MD)

8 053,1
585,6
450,0
635,8

1547,0
284,2

1440,0

71,6
590,4

1101,4
510,0
615,4
221,7

742,9
150,5
101,8
322,6
168,0

492,2
74,2
57,0
79,5
52,5
27,3
44,4

157,3

1652,8
1359,0
39,0
246,1
8,7

3 353,6
23,5
913,1

Cours au
10/02/2017

23,00
4,50
18,70
91,00
8,88
8,00
15,90
3,80
27,71
25,50
18,90
7,39

37,62
38,27
139,80
8,40

2,97
1,90
15,90
9,14
3,90
20,90
17,48

255
39,00
8,79
9,00

4,80
16,63

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2016

24,20
4,56
18,35
89,75
9,09
7,84
15,50
3,90
27,39
25,10
18,40
7,60

36,00

40,00

120,00
8,49

3,01
1,76
15,00
9,26
3,85
19,70
18,36

6,88
40,17
8,85
9,90

5,17
15,52

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

23,20
4,62
18,80
91,50
9,00
8,09
15,90
3,85
27,79
25,60
19,00
7,46

37,62
0,00
139,80
8,50

2,97
1,90
15,90
9,18
3,98
20,90
18,00

7,74
39,00
8,79
9,21

4,87
16,95

22,50
4,45
17,94
89,20
8,36
7,91
15,85
3,66
27,36
25,50
18,20
7,18

37,62
0,00
133,99
8,25

2,88
1,90
15,60
8,99
3,90
19,88
17,25

6,54
39,00
8,54
9,00

4,80
16,40

Quantité

1390
10551
16 058

9196
15 563

143 478

1601

4618
23 251

112
98 638
50 765

19

313
4 840

37 002
500
14 314
49 069
513
2349
2230

108 454
26
1221
2317

1959
31901

Capitaux échangés
(MD)

31 950
48 277
298 209
831 103
134 352
1147 460
25 452
17 319
641 706
2 864
1835682
365 863

715

43 494
40742

109 566
950
227 354
443 127
2001
48 029
38 965

795 152
1014
10 495
21314

9 440
528 423

Performance
hebdo.

-0,9 %
-2,0 %
4,2 %
1,1%
3,9%
0,0 %
0,1%
-1,3%
0,8 %
1,6 %
2,7%
1,2%

0,0 %
3,0%
51%
0,0 %

0,3%
0,0 %
1,9%
1,7%
-2,0 %
51%
-2,8 %

15,4 %

0,0 %
-0,1%
-2,4%

4,4 %
-1,8 %

Performance
déb. 2017

-5,0 %
-1,3%
1,9 %
1,4 %
-2,3%
2,0%
2,6 %
-2,6 %
12 %
1,6 %
2,7%
-2,8 %

4,5 %
-4,3 %
16,5 %
-1,1%

-1,3%
8,0 %
6,0 %
-1,3%
1,3%
6,1 %
-4,8 %

9,7 %
-2,9 %
-0,7 %
-9,1 %

-7,2%
7,2%

RE
2016

11,2
6,9
6,8
8,2
8,6
2,2

14,5

35,8

16,9

11,0

13,9
15

26,1

11,0
11,8
13,6
11,5

7,8

9,2
10,9
11,0

8,4

8,0

8,4

6,1

9,6

16,7
17,0
19,5
14,9

9,2

16,0

15,6
21,5

PE Bénéfice 2016

2016 p

10,2
54
59
7,9
8,1
2,1

13,2

28,6

14,8

10,5

12,6
8,4

22,2

10,3
11,6
12,0
10,8

7,3

8,6
9,5
10,4
8,1
7,0
6,8
59
9)3

16,7
17,0
17,7
14,9

9,2

15,6

14,7
20,3

(MD)

84,3
66,3
77,9
180,0
127,8
99,4
2,0
35,0
100,0
36,7
65,0
8,5

12,8

7,5
28,0
21,6

6,8
52
9,4
6,5
3,2
7,2
16,4

80,0
2,0
16,5
1,0

15
42,5

Div.
2016

1,100
0,230
0,000
4,500
0,000
0,300
0,000
0,000
1,500
1,100
0,550
0,000

2,000
1,000
4,000
0,500

0,220
0,100
0,850
0,410
0,250
1,400
1,000

0,230
2,000
0,550
0,500

0,085
0,450

Div Yield

2,6 %
4,8 %
51%
0,0 %
4,4 %
0,0 %
3,8 %
0,0 %
0,0 %
54 %
4,3 %
2,9 %
0,0 %

51 %
53 %
2,6 %
6,6 %
6,0 %

5,9 %
7,4 %
53%
53%
4,5 %
6,4 %
6,7 %
57%

5,0 %
3,0%
51 %
6,3 %
5,6 %

15%
19%
2,7%

P/BV
2016

15
0,8
0,8
1,2
1,6
0,4
1,9
0,6
0,8
2,0
1,8
1,6
1,3

11
13
2,0
0,9
0,8

0,8
0,9
11
11
0,9
0,6
0,9
0,5

2,2
1,9
2,2
315
1,3

3,4
1,6
51



Valeur

ELBEN
LNDOR
SFBT
SOPAT

H aaaa

Pharmaceutique

§ ADWYA
£ SIPHA
£ UMED

Composante automobile

§ ASSAD
§ GIF
§ STIP

Matériaux de construction

CcC
MPBS
SCB
SOMOC
SOTEM
TPR

Heaaaan

Transformation de papier

$ SAH
ff STPAP

Chimique
§ AL
=»  ALKIM
§ ICF

Autres industries

AMS
ECYCL
LSTR
NBL
OTH
PLAST
SIAME
SOTUV

HDeaeaaanaeaa

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

[ S

0,6 %

29 %

R R R RPN

3,0%

1,3%
25
10
10

4,7 %

R R R R RO,

Capi.(MD)

32,9
45,0
2311,2
27,9

419,7
107,9

16,0
295,7

103,5
78,2
16,7

8,5

707,4
332,2
19,6
113,6
54,1
39,3
148,5

688,6

595,2
93,4

306,3
179,5
84,7
42,1

1039,2
12,5
308,6
7,2
25,2
515,1
28,4
32,7
109,5

Cours au
10/02/2017
3,29

9,29

19,26

1,27

5,59
8,90
10,11

6,52
1,58
2,03

1,93
3,19
2,58
1,33
1,50
2,97

12,66
3,90

126,99
43,50
20,06

1,90
38,10
2,94
6,51
9,61
2,90
288
4,67

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au Plus Haut Plus Bas
31/12/2016 de la semaine
3,63 3,20 3,20
9,65 9,77 9,21
19,00 19,69 19,15
1,24 1,27 1,21
6,28 5,75 5,33
7,05 8,90 8,40
10,00 10,11 9,82
6,04 6,60 6,41
1,75 1,67 1,57
1,90 2,03 2,01
2,06 1,97 1,85
3,35 3,29 3,14
3,51 2,81 2,55
1,45 1,36 1,31
2,32 1,65 1,50
2,83 2,97 2,86
13,56 12,80 12,60
4,11 3,96 3,80
136,90 127,10 126,99
46,30 0,00 0,00
22,30 21,45 21,00
1,88 1,94 1,85
40,85 39,90 38,00
3,13 2,94 2,80
6,90 6,52 6,42
8,50 9,90 9,61
3,10 3,00 2,84
2,40 2,35 2,27
3,76 4,67 4,22

Quantité

400
17 230
54 683
22199

34033
41
146 343

19 444
15 713
400

233192
15121
43 835

119 365

1950
88 965

65 100
29 968

397

25

1235
17 714
1716
5226
6192
40 063
36 272
156 883

Capitaux échangés
(MD)

1280
161 986
1057 629
27 338

187 064
350
1461594

126 391
25235
804

438 551
47 994
117 321
158 103
2 960
260 375

826 090
116 010

50 415

527

2321
692 181
4 851
33 836
60 911
116 060
83 970
698 239

Performance
hebdo.

-4,6 %
-4,6 %
-1,2%
0,8 %

-2,4%
3,1%
1,1%

-0,6 %
5,4 %
19%

21%
-1,5%
-8,5 %
-2,2%
-6,8 %
2,4%

-1,1%
1,0 %

-0,8 %
0,0 %
-9,3 %

-1,6 %
-4,1 %
50 %
-2,7%
-2,9 %
-1,4 %
-0,4 %
9,9 %

Performance
déb. 2017

-9,4 %
-3,7 %
1,4 %
2,4%

-11,0 %
26,2 %
1,1%

8,0 %
-9,7 %
6,8 %

-6,3 %
-4,8 %
-26,5 %
-8,3 %
-35,3 %
5,0 %

0,1%
-5,1%

-7,2%
-6,0 %
-10,0 %

1,1%
-6,7 %
-6,1 %
-5,6 %
13,1 %
-6,4 %
-2,9 %
24,2 %

PE
2016

30,0
13,6

20,1
15,4

21,7

48,9

52,2
33,4

19,3

6,1

21,6
39,3
14,8

18,9
19,8
12,8

68,2
29,9
169,4
28,1

24,1

22,4

12,6
28,6
22,7
10,9
14,6

PE Bénéfice 2016

2016 p
N

22,5
13,2
55,7

19,3

14,3
N
21,1

38,8
43,5
16,7

N

17,3

5,6

18,0
32,8
14,6

17,8
18,6
12,5

35,5
29,0
56,5
211

21,9

20,6

11,4
25,8
19,0
10,2
14,0

(MD)
-1,5
15
170,4
-2,5

7,0
-2,0
13,6

15
0,5
-3,0

-35,0
3,2
-4,5
2,5
10
10,0

30,0
7,3

6,0
0,5
15

-3,5
13,8
-6,2
2,0
18,0
12
3,0
7,5

Div.
2016
0,000
0,100
0,650
0,000

0,250
0,000
0,310

0,000
0,000
0,000

0,000
0,200
0,000
0,000
0,000
0,200

0,285
0,200

5,000
0,000
0,800

0,000
1,400
0,000
0,450
0,225
0,050
0,120
0,210

Div Yield

0,0 %
11%
3,4%
0,0 %

2,5%
4,3%
0,0 %
31%

0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

2,2%
0,0 %
6,3 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
6,7 %

3,7 %
2,3%
51%

2,6 %
3,9%
0,0 %
4,0 %

3,0 %
0,0 %
3,7%
0,0 %
6,9 %
2,4%
1,7%
52%
4,5 %

P/BV
2016

2,5
8,4
2,7

N

3,1
2,5
0,9
3.4

1,7
1,8
1,2

19
2,8
0,6
0,9
0,7
11
1,4

3,1
3,2
2,1

2,5
3,3
1,6
0,6

&8
2,3
6,6

18
1,9
2,5
1,2
2,1



Valeur

Services
Transport aérien
» TAR

Distribution automobile

ARTES
CITY
NAKL
UADH

- D D =

Pomotion Immobiliere

§ SIMPA
» S|TS
§ SOKNA

Technologie

=» AETEC
§ TLNET
§ XABYT

Autres services

CELL
MGR
MIP
STEQ
STPIL

“-ay=y

Télécommunications

=» SERVI
f SOTET
§ TGH

Distribution Produits de

¥ MAG
f MNP

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

0,0 %
1

51%

R R e

0,4 %

(0]

0,2 %

Capi.(MD)

59,5
59,5

11714

330,9
222,8
448,5
169,2

97,4
45,9
31,8
19,7

49,0
2,0
37,2
9,8

98,5
26,8
23,6
BI5
9,4
33,2

107,2
32,5
16,4
58,3

4495

269,8
179,7

Cours au
10/02/2017

0,56

8,65
16,50
14,95

4,58

41,69
2,04
3,90

0,90
3,37
4,70

6,01
1,97
1,25
6,69
8,38

9,19
3158
0,54

23,50
9,00

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2016

0,61

7,81
15,51
14,40
4,93

44,50
2,04
3,85

0,90
3,57
4,26

6,67
1,94
1,25
10,95
8,84

9,78
2,52
0,54

24,94
9,77

Plus Haut

de la semaine

0,57

8,78
16,50
15,00

4,63

41,69
0,00
4,07

0,90
3,40
5,10

6,11
2,01
0,00
7,00
8,65

9,32
3,53
0,55

24,00
9,00

Plus Bas

0,55

8,05
16,00
14,62

4,42

40,49
0,00
3,90

0,88
3,29
4,70

5,83
1,92
0,00
7,00
8,35

9,05
2,91
0,53

22,85
8,77

Quantité

74 905

43514
19184
5532
6129

435

3630

1068
26 249
5669

1838
123 044
0

44
2902

9192
87 795
59 232

681
10 830

Capitaux échangés
(MD)

41 557

367 387
311 900
81941
27735

18 090

14 223

941
86 968
27 764

10 873
242 136
0

308

24 395

84 379
288 240
32 009

15 698
95 740

Performance
hebdo.

0,0 %

55%
3,1%
1,7%
-4,0 %

-0,1 %
0,0 %
-1,8 %

0,0 %
-0,9 %
-71,7%

0,0 %
21%
0,0 %
-2,5%
-0,2 %

0,0 %
18,1 %
-1,8 %

-2,1%
0,4 %

Performance
déb. 2017

-8,2 %

10,8 %
6,4 %
3,8%
-7,1%

-6,3 %
0,0 %
1,3%

0,0 %
-5,6 %
10,3 %

-9,9 %
1,6 %
0,0 %
-38,9 %
-5,2%

-6,0 %
40,1 %
0,0 %

-5,8 %
-7,9 %

PE
2016

11,7

9,5
13,3
11,2
15,1

9,9
11,5
9,9
6,2

9,5

9,9
8,2

9,6
8,4
12,8

9,4
8,3

29,1
11,6

38,9

39,9

39,9

PE Bénéfice 2016

2016 p

0,0
N

10,9

8,7
13,1
10,7
13,0

10,4
10,9
12,7

5,6

9,1
10,0
9,8
6,5

9,0
7,1
13,4

7,8
7,9

25,1
10,8

4,1
38,9

37,4

37,4

(MD)

-20,0

35,0
16,8
40,0
11,2

4,0
3,2
3,2

-0,5
3,8
1,2

3,2
1,8
-2,0
1,0
4,0

2,8
-5,0
15

-3,0
4,5

Div.
2016

0,000

0,570
0,920
0,650
0,065

1,500
0,100
0,240

0,000
0,000
0,350

0,210
0,100
0,000
0,000
0,600

0,000
0,000
0,025

0,450
0,400

Div Yield

0,0 %
0,0 %

4,5%
6,6 %
5,6 %
4,3 %
1.5%

4,9 %
3,6 %
49 %
6,2 %

2,5%
0,0 %
0,0 %
7,4 %

3,2%
3,5%
51%
0,0 %
0,0 %
72%

19%
0,0 %
0,0 %
5,6 %

3,1%
19%
4,4 %

P/BV
2016

57
5,7

2,6
1,9
4,0
2,7
15

0,6
0,5
0,8
0,5

1,7
1,7
1,9
1,0

11
14
1,2
1,9
0,5
0,9

11
0,9
16
1,2

1,9

1,9



