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L’essentiel de la semaine

1 CHRONIQUE
Portée, legcons et conséquences du
scrutin du 20 octobre 2014

A PROPOS DU SCRUTIN ELECTORAL DU 26 OCTOBRE 2014
Portée, lecons et conséquences d’un scrutin

3 DOING BUSINESS 2015
La Tunisie recule au classement
sur la « vie des affaires » de la
Banque mondiale

La Tunisie est en passe de réussir sa transition politique de maniére remar-
quable. Par leurs suffrages, les tunisiens ont fait montre de perspicacité et
d’intelligence politique. Toutefois, le pays n’est guére a I'abri d’'une dérive consé-
cutive a une conception idyllique et éclopée de la démocratie. La Tunisie a be-
soin d’un pouvoir exécutif uni qui jouisse d’une forte légitimité pour négocier son
entrée dans XXle siécle et se hisser au rang des économies qui réussissent ;
condition véritable pour enraciner la démocratie sur les terres tunisiennes.

4 INVESTISSEMENT ETRANGER
Les investissements directs étran-
gers en recul en 2014 par rapport a
I'année précédente : -12,9%

CHRONIQUE DE LA SEMAINE

4 SITUATION MONETAIRE
Les fragilités croissantes du sys-
téeme bancaire impactent négative-
ment sur le financement de I'éco-
nomie

5 CHINE
la Chine est d’ores et déja la pre-
miére puissance économique du
monde

5 ECONOMIE TUNISIENNE EN 2015
Le FMI prévoit une amélioration de
la situation économique de la Tuni-
sie en 2015

6 TAUX D’INTERET
Le TMM du mois d’octobre ressort
a4,93%

6 BOURSE
La Bourse salue I'alternance poli-
tique

6 PETROLE
Rien ne semble arréter la chute du
pétrole

T B | es chiffres de la semaine

® Tunisie — Inflation du mois d'octobre CREATION INVESTISSEMENT CREDIT DEPENSES

® Tunisie - Commerce extérieur du mois d'octobre D’ENTRPRISE ETRANGER A LETAT PUBLIQUES / PIB
)

[ )

Tunisie — Production industrielle de juillet
Tunisie — Enquéte chdmage & emploi (deuxieme

° tZrLT;S;rlJerj TéZéunion du conseil des gouverneurs de 1 Wm -31 ,0% +37,7% 36,3%

la BCE ; décision sur les taux

® France - Production industrielle de septembre

® France — Commerce extérieur de septembre Rang mondial de la Tunisie  Recul (en %) des investisse-  Variation en rythme annuel  Poids des dépenses pu-

® Allemagne — Production industrielle de septembre en matiére de facilité de ments étrangers au cours des concours apportés par bliques en pourcent du PIB
® Allemagne — Balance courante de septembre création d’entreprise des 8 pr'ern‘iers rrlois 20’1t.1 Ieskbgn‘ques a I'Etat (chiffre Source : FMI : World Economic
® Etats-Unis — Balance commerciale de septembre Source : Doing Business 2015 ; gg%pares alameme période arrété a fin septembre) Outlook - Octobre 2014

® Etats-Unis - Commandes industrielles de septembre Banque Mondiale Source : Banque centrale de

® Ftats-Unis — Chémage du mois d'octobre Source : FIPA - TUNISIA Tunisia
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REVUE DES MARCHES

Données de la journée du vendredi 31 octobre 2014

[ Marchés monétaire & obligataire

Ecoweek

TENDANCE DE LA SEMAINE
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En pourcent. Valeur A 1semaine A 1 mois Atan
BCT-TUNISIE Taux directeur : 4,75%
Taux quotidien 4,750 4,940 4,550 4,750
Tauxa1an 5121 5129 5,222 4,869
Taux a4 ans 5,792 5,792 5771 5,880
Taux & 10 ans 6,404 6,404 6,393 6,324
BCE- ZONE EURO Taux directeur : 0,05%
Eonia 0,006 0,017 0,197 0,228
Euribor & 3 mois 0,086 0,085 0,083 0,230
Libor en euros & 6 mois 0,15214 0,15000 0,14571 0,28714
Bund 5 ans 0,12 0,17 0,14 0,66
Bund 10 ans 0,84 0,89 0,95 1,68
FED- ETATS-UNIS Taux directeur : 0,25 %
Fed - Funds 0,05 0,08 0,03 0,04
Treasury Bonds 5 ans 1,62 1,49 1,77 1,33
Treasury Bonds 10 ans 2,33 2,27 2,49 2,55
[ Liquidité
Unité Valeur ~ A1semaine +hautd1an +basafan
Solde CC Trésor MDT 418,3 8234 1461,7 422
Solde CC des banques MDT 4478 6724 645,7 106,0
Refinancement BCT MDT 44111 48731 57059 28045
Facilité permanente de prét ot 194,0 640,0 821,0 0,0
Transactions interbancaires MDT 8494 698,3 1252,8 540,0
Billets & monnaies MDT 8372 8 359 8316 6765
Avoirs en devises MdsDT 13,13 13,25 13,09 10,14
En nb jours d’importations  jours 114 115 118 94
[ Marché des changes
Unité Valeur A1semaine +haut atan +basafan
MARCHE DES CHANGES INTERBANCAIRE DE TUNIS
Euro 1€ 2,28431  2,28682  2,33419  2,16703
Dollar U.S 1$ 1,81349 180243 1,81355 157726
Yen Japonais 1000 ¥ 16,6200 16,6347 17,0200 15,5550
Dirham Marocain 10 DH 2,04520 2,04740 2,06840 1,83900
Dinar Algérien 10 DA 0,2164 0,2152 0,2185 0,1876
Dinar Libyen 1DL 1,5086 1,4968 1,5086  1,2216
MARCHE DE L'EURO
Euro - Dollar U.S 1€ 1,2532 1,2667 1,3812 1,2688
Euro-Yuan chinois 1€ 7,7099 7,7414 8,3988 78277
[ Bourse
Index Valeur A1semaine +haut a 1an +basa1an
TUNINDEX 488002 460716 488002 433767
TUNIS TUNINDEX 20 205255 191062 205255 1753,16
Volume (1000 DT) 50 200 22 387 80125 2283
NEW YORK DOW JONES 1739052 1680541 1739052 1343520
PARIS CAC 40 423309 412890 458112 36495
ZONEEURO  EUROSTOXX50 311332 303037 330236 254948
CASABLANCA  MASI fiottant 10352,05 10221,38 1035205 83564
LE CAIRE EGX—30 911563 879729 965043 46258
ASIE S&P/ASX 200 552660 541225 559869 473770
l Matiéres premieres
Unite Valeur A 1semaine +hautaifan +basatan
BIé a Chicago CtsBoisseau 524,25 526,75 79250 474,00
Pétrole Brent $ /Baril 85,08 86,12 118,76 85,08
Or & Paris €/ Lingot 30 300 30920 40600 27650
Phosphate Rock @ $/mT 115,0 110,0 185,0 108,5
INDICE CRB 100=1958 271,47 271,76 311,03 276,17
INDICEMOODY'S ~ 100=1931 57456 56998 65164 56042
IBM - Food (@ 100 = 2000 101,3 106,5 1246 111,0
BALTICDRY INDEX ~ USD 14240 11550 23370 706,0

(a) Indice de la Banque Mondiale pour les produits d’alimentation / Cours moyen mensuel
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Taux dintérét Euro/Dollar | Bourse TUNIS | Pétrole-Brent
91,2532
-1,07%

4 880,02
+5,92%

§ $85,08
-1,21%

TAUX D’INTERET

Le TMM du mois d’octobre ressort
a4,93%, en retrait d’un Bip par rap-
port a son niveau du mois précé-
dent

Aprés le pic atteint au mois de juillet (4,98%), le
TMM (taux moyen du marché monétaire) est
resté étonnement stable & plus ou moins 1 Bip,
au cours des trois derniers mois. Le souci de
ne pas alourdir de la codt de la finance pour les
entreprises tunisiennes semble le disputer avec
le souci de lutter contre l'inflation. D'autant que
linflation montre des signes d’apaisement évi-
dents.

LIQUIDITE

Les mouvements de fonds entre
circuit du Trésor et circuit bancaire
consécutifs au paiement des sa-
laires publics, a décrispé la liquidi-
té bancaire

La semaine a été marquée par la baisse du
volume de liquidités injectées par la BCT dans
le circuit monétaire (appel d'offres et facilités de
prét). Le paiement des salaires publics, prés
d'un  milliard de dinars, a soulagé
(provisoirement) la liquidité des banques et in-
duit un moindre besoin de refinancement au-
prés de la BCT et le reflux du taux du marché
monétaire.

BOURSE

La Bourse salue Ialternance poli-
tique et aborde I'avenir avec opti-
misme

L'indice phare de la Bourse de Tunis, le TU-
NINDEX a commencé la semaine avec un re-
bond de +1,54% et cloturé avec +5,92%. Le
rebond est encore plus spectaculaire pour
lindice des valeurs bancaires et grands
groupes : +7,43% en fin de semaine. L'eupho-
rie apparait également au niveau des transac-
tions : +124,2% pour la valeur des capitaux trai-
tés sur la cote et +50,5% pour le volume des
titres traités. Un pan entier de la finance tuni-
sienne appréhende I'avenir avec optimisme.

DINAR - CHANGE

Le dinar libyen cléture la semaine a
un plus haut historique

La dépréciation du dinar tunisien par rapport a

la monnaie libyenne : 13,5% depuis le début de
I'année.

PETROLE - BLE
Rien ne semble arréter la chute du

pétrole

Le cours du brut (Brent en temps réel) a cléturé
la semaine a un plus bas depuis plus de deux
ans. Depuis début juillet, la chute atteint désor-
mais plus de 20% aprés trois années d'une
quasi stabilité autour de 110 dollars U.S.

A 85,08 dollars U.S le baril (pour le Brent de la
Mer du Nord) le prix du pétrole s'approche du
palier en deca duquel les compagnies pétro-
lieres n'ont plus intérét & investir et a forer (70
dollars) notamment pour le pétrole de schiste
américain.
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