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Résumé du Marché

Volume de transactions (DT) 4 065 046,4
Capitalisation (MDT) 23 340,4
PER 2019(x) 11,7
PBV 2019 E(X) 1,4
Rend. Dividende (en %) 4,4
Valeur Var. jour Var. année

Tunindex 6 978,3 -0,9 % -4,0 %

Tunindex 20 3087,2 -1,2% -5,0 %

Perfomances des Valeurs
Plus forts volumes

Valeur Cours Volume (DT)  Var.jour Var.année
STPAP 6,50 703 429 -0,8 % 38,9 %
BT 7,97 515 384 0,0 % -0,2 %
TJARI 34,95 501 238 50% -148%
OTH 15,47 339 730 -0,2% -3,0 %
SFBT 24,70 281 347 0,2 % 4,7 %

Physionomie du marche

La tendance baissiére persiste pour la deuxiéme journée en
régression de 0,9% a 6 978,3 points.Son rendement annuel a atteint
-4%.De plus, le Tunidex20 a chuté aussi de 1,2% a 3 087,2 points
ramenant sa contre performance annuelle & 2,7%.Le volume d’
échanges de capitaux a été de 4,065MD.

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Devise m E
8500 o
5750 Taux de change 3.472 € 3.088 $
8000 A
L 3500 OPCVM VL Var. An
7500 o
SICAV BNA 99,911 -1,1 %
- 3250
7000 4 FCP Progres 155,430 -1,7 %
avr-2018 uil2018 0ct 2018 janv.-2019 Placement obligataire 107,030 11%
FCP BNA Capitalisation 147,780 0,1 %
=== Tunindex === TUNindex 20
(sur une année glissante)
Plus fortes hausses Plus fortes Baisses
Valeur Cours Volume (DT)  Var.jour Var.année Valeur Cours Volume (DT)  Var.jour Var.année
SOTUMAG 2,44 7972 3,4% 7,5 % PGH 11,49 28 054 -5,8 % -8,1 %
SERVICOM 0,67 83 550 3,1% -63,6 % STIP 1,08 445 -5,3% -10,0 %
SIPHAT 3,74 669 2,8 % 31,2 % SMD 1,47 3452 -5,2% -37,4 %
AMS 0,80 1385 2,6 % -28,6 % | TJARI 34,95 501 238 -5,0 % -14,8 %
T.P.R 4,99 55 016 1,8 % 4,6 % ELBEN 1,74 0 -4,4 % -38,3 %

Analyse des valeurs

-Le titre SOTIPAPIER a échangé un volume de I'ordre de 0,730MD.Notons que le chiffre d’'affaires annuel est passé de 78,045MD en 2017 & 106,388
MD en 2018 en évolution de 36%.Le chiffre d'affaires a I'export est en Iégére progression de 1%.1l représente 4,13% du chiffre d’affaires global en
2018 contre 5,56% en 2017.

-Le titre du secteur bancaire BT est au top des plus forts volume de l'ordre de 0,515MD.La BT a cléturé I'année 2018 avec un PNB de 328,458MD, en
accroissement de 22,31% par rapport a fin décembre 2017.

-Le titre SOTUMAG a gagné 3,4% au cours de 2,440D.Son rendement annuel est de7,5%.Rappelonsque son chiffre d’affaires au 31/12/2018 a
progréssé de 3,3% a 13,226MD contre 12,807MD une année auparavant.

-Le titre SERVICOM a progréssé de 3,1% au cours de 0,670D.Son rendement annuel est de -63,6%.Notons que les revenus consolidés de
SERVICOM au 31/12/2018 sont de 32,4MD contre 50,3MD au 31/12/2017 en diminution de 35%.Cela est d principalement a la baisse du chiffre d’
affaires de I'activité travaux publics qui est passé de 33,5 MD au 31/12/2017 a 14,8MD au 31/12/2018.

-Le titre PGH a perdu du terrain de 5,8% au cours de 11,490D.Sa contre performance annuelle est de -8,1%.Notons que le chiffre d'affaires du groupe
POULINA au 31/12/2018 est en hausse de 18% a 2,622MD.

Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299  E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn 1



Indicateurs Quotidiens de la journée

Valeur

Financier

Bancaire
AB
ATB
BH
BIAT
BNA
BT
BTE
STB
TJARI
UBCI
uiB
WIFAK

e eay o aaag

Assurances
AST
SALIM
STAR
TRE

as 3§

Leasing
ATL
BL
CIL
HL
ML
TJIL
TLS

@ jeay

Holding
PGH
PLTU
SPDIT
TINV
TVAL
Industriel

3} jyeo 3y

Agro-alimentaire
= CREAL
» DH

Nominal

38,33 %
5

1

5

10

5

20

g o o g o

2,72 %

10

1,36 %
1

(62 B¢ RN BN ol

10

10,41 %
1

a N P g

20,43 %
1
10

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Tél: (+216) 71 139 500 Fax: (+216) 71 656 299

Capi.(MD)

9 139,34
611,1
357,0
590,2

1904,0
436,5
1793,2
46,4
550,0
1423,9
540,0
694,8
192,0

785,77
228,7
70,5
334,6
152,0

416,27
76,3
55,5
80,0
49,0
17,3
38,6
99,5

2 494,78
2068,2
44,7
310,8
5,1

65,9

4 807,17
24,3
604,0

Cours au
12/03/2019

24,00
S5l
12,40
112,00
12,40
7,97
10,32
3,54
34,95
27,00
21,34
6,40

38,11
26,50
145,00
7,60

2,18
1,85
16,00
5,97
2,47
14,05
11,06

11,49
44,73
11,10

5,29
32,95

4,98
11,00

Cours au
31/12/2018

27,80
3,66
12,80
119,50
14,00
7,99
11,25
3,68
41,00
23,00
23,60
7,20

37,01
33,40
135,72
8,00

2,69
1,85
15,33
7,60
3,21
16,59
14,79

12,50
46,11
10,00

6,32
31,00

4,74
13,56

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Plus Haut

de l'année

27,8
4,0
13,2
122,6
14,2
8,2
11,6
4,4
43,8
27,8
24,0
7,2

42,0
31,8
155,0
8,0

2,7
1,8
17,2
7,7
3,2
16,4
151

16,6
44,7
11,7

6,3
33,7

51
13,5

Plus Bas

23,9
3,6
11,9
110,0
12,1
7,7
9,3
3’5
35,0
20,1
21,3
6,3

38,0
26,1
119,6
7,0

2,2
1,8
16,0
5,8
2,5
14,0
0,0

11,5
44,7
9,5
5,3
30,1

4,5
10,9

Quantité Capitaux échangés

Traitée

570
577
1867
897
5699
64 663

12 720
14 087
124

7 605

i
831
21

O O O O o o

113

2430

1949

209

(MD)

13 680
2063
22747
100 694
70 505
515 384
0

45 155
501 238
3348
163 522
0

0

2040
122 462
160

O O O O o o

1250

28 054

21634

6 842

Performance
veille

0,0 %
22 %
-0,2%
-0,7%
0,1%
0,0 %
0,0 %
-2,8%
-5,0 %
0,1%
-3,0%
0,0 %

0,0 %
0,0 %
1,8 %
-0,9 %

0,0 %
0,0 %
0,0 %
-2,9 %
-4,3 %
0,0 %
-3,0 %

-5,8%
0,0 %
-2,6 %
0,0 %
0,0 %

0,0 %
0,0 %

Performance
déb. 2019

-13,7 %
-25%
-3,1%
-6,3 %

-11,4 %
-0,2%
-8,3%
-3,8 %

-14,8 %
17,4 %
-9,6 %

-11,1%

3,0 %
-20,7 %
6,8 %
-5,0 %

-18,6 %
0,0 %
4,4 %

-21,4 %

-23,0 %

-15,3 %

-25,2 %

-8,1%
-3,0%
11,0 %
-16,3 %
6,3 %

51%
-18,9 %

PE 2018

8,8
4,9
10,8
4,6
8,1
2,9
12,0
31,0
10,1
10,0
12,1
7,1
96,0

15,1
15,1
10,1
18,9

9,2

7,9
8,5
7,8
8,0
6,5
5,8
7,7
8,7

14,6
14,2
17,9
16,9
17,0
12,9

19,9
13,5
15,3

PE 2019
p

8,1
4,4
9,8
4,2
7,4
2,8
10,9
29,4
9,6
9,1
11,0
6,6
96,0

14,0
15,0
9,8
16,7
8,4

7,1
8,3
7,7
6,7
6,0
54
5.2
8,0

13,9
13,6
16,0
16,1
155
12,9

18,1
12,8
14,2

Bénéfice 2018
(MD)

125,3
33,1
127,1
2354
150,0
149,5
15
54,4
1427
44,6
97,3
2,0

15,1

7,0
17,7
16,6

9,0
7,1
10,0
7,5
3,0
5,0
115

145,8
2,5
18,4
0,3
51

18
39,4

Div.
2018

1,250
0,230
0,600
4,250
0,000
0,400
0,000
0,000
1,200
1,000
0,650
0,000

1,600
1,000
3,075
0,500

0,200
0,120
0,900
0,500
0,250
1,200
1,000

0,335
2,200
0,550
0,500
1,800

0,130
0,410

Div Yield

6,6 %
52 %
6,4 %

48,4 %
3,8%
0,0 %
5,0 %
0,0 %
0,0 %
34 %
3,7%
3,0%
0,0 %

3,9 %
4,2 %
3,8 %
0,8 %
6,6 %

8,5 %
115%
6,5 %
5,6 %
8,4 %
10,1 %
8,5%
9,0 %

5,0 %
3,0%
4,5 %
5,0 %
9,5 %
32%

15%
2,6 %
3,7%

P/BV
2018

1,6
0,6
0,6
0,7
15
0,4
1,9
0,4
0,7
2,1
15
13
10,1

1,2
1,7
1,3
1,0
0,7

0,7
0,8
0,8
0,9
0,6
0,4
0,7
0,3

25
2,3
2,8
4,1
0,9
2,3

3,8
14
3,0



Valeur

ELBEN
LNDOR
SFBT
SOPAT

3= @ -

Pharmaceutique
=» ADWYA
£ SIPHA
§ UMED

Composante automobile
§ ASSAD

f GIF

§ sSTIP

Matériaux de construction
CcC

MPBS

SAM

SCB

SMD

SOMOC

SOTEM

TPR

» ey yala

Transformation de papier
= SAH
§ STPAP

Chimique
=» AL
=»  ALKIM
=» |CF

Autres industries
AMS

ECYCL

LSTR

NBL

OTH

PLAST
SIAME
SOTUV

«yjan aa

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Tél: (+216) 71 139 500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

R R e

0,44 %
1
5
1

0,45 %
1
1
3

1,78 %
1

R R R R R RN

2,47 %

0,88 %
25
10
10

4,45 %

R R R R R OR O

Capi.(MD)

17,4
48,0
4 075,5
38,0

419,19
95,3
6,7
317,1

109,86
95,3
10,0

4,5

663,95
192,8
33,6
19,9
63,9
18,2
41,5
445
2495

731,69
576,0
155,7

658,16
122,6
82,0
453,6

1289,81
53
113,4
6,5

22,2
829,2
24,5
38,3
250,5

Cours au
12/03/2019
1,74

9,60
24,70
1,73

4,63
3,74
9,91

7,94
0,95
1,08

1,12
4,97
4,30
1,45
1,47
1,02
1,70
4,99

10,80
6,50

84,00
42,11
216,00

0,80
14,00
1,32
5,22
15,47
2,50
2,73
9,19

Cours au
31/12/2018
2,82

9,00
23,60
1,64

4,70
2,85
8,30

7,80
1,02
1,20

2,06
3,42
4,18
2,07
2,35
1,05
2,04
4,77

11,39
4,68

84,99
44,00
179,00

1,12
18,50
1,38
5,42
15,95
2,63
2,54
8,70

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Plus Haut

de l'année

0,0
10,0
25,0

2,0

48
3,9
10,6

9,4
11
1,2

1,5
5,3
4,5
2,0
2,2
1,2
2,0
5,7

11,9
6,9

93,0
42,1
225,0

11
18,7
1,5
5,4
16,5
2,6
2,9
10,8

Plus Bas

0,0
8,6
23,2
1,6

4,5
2,8
7,7

7,8
0,9
11

11
383
4,1
1,4
15
1,0
1,7
4,6

10,6
4,5

80,1
42,1
165,0

0,8
13,9
1,0
4,6
15,3
2,3
2,4
8,5

Quantité Capitaux échangés

Traitée
0

238

11 354
7 708

1217
179
9 545

206
1953
402

70 661
17 439
118

2286
86 134

11 222

2117
107 925

87

302

1771
3470
35

50

22 035
240

4 300
13 208

(MD)

0

2248
281 347
13 235

5489
669
95 233

1604
1837
445

79 446
86 731
512

3452
87 074

55 016

22 864
703 429

7308

65 250

1385
49 370
48

259
339 730
600

11 706
119 592

Performance
veille

-4,4%
-1,0%
0,2 %
0,0 %

0,0 %
2,8 %
-0,7 %

-0,1 %
1,1%
-5,3%

-3,4 %
-2,0%
0,0 %
0,0 %
-5,2%
1,0%
0,0 %
1,8%

0,0 %
-0,8 %

0,0 %
0,0 %
0,0 %

2,6 %
-4,1 %
-4,4 %
1,4%
-0,2 %
0,0 %
0,0 %
-0,4 %

Performance
déb. 2019

-38,3 %
6,7 %
4,7 %
55 %

-1,5%
31,2 %
19,4 %

1,8 %
-6,9 %
-10,0 %

-45,6 %
45,3 %
2,9%
-30,0 %
-37,4 %
-2,9 %
-16,7 %
4,6 %

-5,2%
38,9 %

-1,2%
-4,3%
20,7 %

-28,6 %
243 %
-4,4 %
3,7 %
3,0 %
-4,9 %
7,5 %
5,6 %

PE 2018

N
16,0
20,6

N

21,7
17,7

23,0

8,5
8,3
10,0

18,2

11,2
14,2

6,1
11,8
55,7
14,7

23,7
26,0
15,2

26,7
12,7

30,4

16,5

7,1

10,1
16,6
20,4
14,4
20,9

PE 2019 Bénéfice 2018

p
N
14,5
18,7

19,8
16,2

20,9

8,0
7,9
8.4

15,0

10,5
188

5,2
10,4
34,3
13,9

21,4
23,4
13,8

26,4
12,1

30,2

16,0

6,7

9,6
16,6
18,9
13,1
19,3

(MD)
-4,5
3,0
197,8
-5,5

54
-5,0
13,8

115
1,0
-20,0

-20,0
3,0
1,4

-12,0
3,0
3,5
0,8

17,0

22,2
10,2

9,7
-5,0
14,9

-1,5
16,0
-2,5
2,2
50,0
1,2
2,7
12,0

Div.
2018
0,000
0,000
0,650
0,000

0,150
0,000
0,235

0,350
0,000
0,000

0,000
0,180
0,260
0,000
0,060
0,075
0,180
0,230

0,200
0,245

4,100
0,000
4,000

0,000
1,500
0,000
0,400
0,300
0,055
0,100
0,260

Div Yield

0,0 %
0,0 %
2,6 %
0,0 %

19%
32%
0,0 %
2,4%

15%
4,4 %
0,0 %
0,0 %

4,6 %
0,0 %
3,6 %
6,0 %
0,0 %
4,1 %
7,8 %

10,6 %
4,6 %

19%
0,0 %
3,8%

1.8%
4,9 %
0,0 %
0,5 %

3,6 %
0,0 %
10,7 %
0,0 %
7,7%
1,9 %
2,4 %
3, 7%
2,8%

P/BV
2018

6,6
3,9

3,0
21
2,8
3,3

14
15
0,9

4,2
10,7
1,0
1,8
1,0
0,5
0,5
1,6
2,1

2,4
2,5
2,3

4,7
2,1
353
5,7

2,5
0,7
1,9

15
2,4
13
13
3,7



Valeur

Services

Transport aérien
¥ TAR

Distribution automobile
ARTES

CITY

NAKL

UADH

- 3= 3

Pomotion Immobiliere
=» SIMPA

=» SITS

=» SOKNA

Technologie
§ AETEC
=» TLNET
=» XABYT

Autres services
CELL

MGR

MIP

STEQ
STPIL

3388= 3

Télécommunications
€ SERVI

€ SOTET

» TGH

Distribution Produits de
¥ MAG
¥ MNP

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139 500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

0,00 %
1

3,19 %

R R ke

0,25 %
5
1
1

0,54 %
1
1
1

0,22 %
1

(2RISR

0,18 %
1
5
1

1,77 %

2

Capi.(MD)

87,08
87,1

798,93
237,2
148,5
359,7

53,6

69,08
33,1
251
10,9

138,31
0,7
125,4
12,2

117,16
7,5
32,2
15
10,7
65,2

69,88
8,0
33,8
28,1

544,01
413,2
130,8

Cours au
12/03/2019

0,82

6,20
11,00
11,99

1,45

30,10
1,61
2,15

0,33
11,37
5,85

1,69
2,44
0,35
7,64

15,75

0,67
7,30
0,26

35,99
6,55

Cours au
31/12/2018

0,78

6,27
11,40
12,15

1,87

31,04
1,93
2,55

0,36
9,60
5,49

1,50
2,27
0,60
5,95
16,50

1,84
5,74
0,33

38,50
7,51

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Plus Haut

de l'année

0,9

6,4
11,6
12,2

1,9

32,0
1,8
3,0

0,4
11,9
6,0

1,8
2,6
0,6
8,0
17,0

1,9
7,7
0,3

39,0
7.7

Plus Bas

0,6

6,1
10,7
11,6

14

29,2
1,6
2,2

0,3
9,4
54

15
2,2
0,3
7,0
15,6

0,6
54
0,2

33,8
6,6

Quantité Capitaux échangés

Traitée

43 926

80
1313
525
508

581

213

12 270

3300

384

131 193
12 108
19 528

500
410

(MD)

36 679

496

14 436
6 290
741

1254

70
138 438
0

7972

6 048

83 550
86 768
4947

17 995
2704

Performance
veille

-2,4 %

0,0 %
0,6 %
0,0 %
-2,7%

0,0 %
0,0 %
0,0 %

-2,9 %
0,0 %
0,0 %

0,0 %
3,4 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

3,1%
0,3 %
0,0 %

-0,0 %
-1,4 %

Performance
déb. 2019

51%

-1,1%
-35%
-1,3%
-22,5%

-3,0 %
-16,6 %
-15,7 %

-8,3 %
18,4 %
6,6 %

12,7 %
7,5 %
-41,7 %
28,4 %
-4,5 %

-63,6 %
27,2 %
212 %

-6,5 %
-12,8 %

PE 2018

12,6

9,5
10,6
13,3
26,8

24,6
34,9
16,7
11,6

23,6

25,1
8,1

9,6
8,9
10,1

17,8
8,1

30,1

8,5
56,2

41,1
37,6
52,3

PE 2019 Bénéfice 2018

p

0,0
N

11,6
8,5
9,9

12,8

21,4

19,9
27,6
12,6
13,6

19,7

20,9
7,2

8,5
5,0
9,2

13,4
7,7

15,8
8,0
7,5

28,1

35,1
34,4
37,4

(MD)

-150,0

25,0
14,0
27,0

2,0

1,0
15
0,9

-2,5
5,0
15

0,8
3,2
-2,0
0,6
8,0

-0,5
4,0
0,5

11,0
2,5

Div.
2018

0,000

0,615
0,920
0,650
0,150

1,250
0,000
0,240

0,000
0,500
0,350

0,000
0,100
0,000
0,000
0,800

0,000
0,000
0,000

0,600
0,200

Div Yield

0,0 %
0,0 %

8,5 %
10,0 %
8,4 %
54 %
10,3 %

51%
4,2 %
0,0 %
112%

3,5%
0,0 %
4,4 %
6,0 %

1.8%
0,0 %
4,1%
0,0 %
0,0 %
51%

0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

2,4 %
1,7 %
3,1%

P/BV
2018

1.8
1.3
2,6
2,0
0,6

0,4
0,3
0,7
0,3

3,3

815
1,2

1,2
0,5
1,3
0,5
0,7
14

0,9
0,2
13
0,6

1,6

1,6



