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Résumé du Marché

Volume d'échanges (MDT) 29,2
Capitalisation (MDT) 21951,0
PER 2020 E(x) 10,2
PBV 2019 E (X) 1,3
Rend. Dividende (en %) 1,8 %

Performance OPCVM BNAC

OPCVM VL Var. An
FCP BNA Capitalisation 160,901 2,8%
FCP Progres 153,362 -0,4 %
Placement obligataire 108,418 2,0%
SICAV BNA 85,881 -10,8 %

Indices Sectoriels

Indice Valeur Var. heb. Var. An
Sociétés Financiéres 44402 29% -10,2
Banques 41440 30% -11,0
Assurance 111405 49% -34%
Services Financiers 47453 -15% -3,0%
Services aux Consommateurs 2409,2 05% -78%
Distribution 37797 04% -7,3%
Biens de Consommation 73426 50% -1,7%
Automobiles et Equipementiers 12830 21% -21,7
Agro-alimentaire et Boissons 9633,3 44% 26%

Produits ménagers et de soins personnel 1 822,4 8,0 % -15,2
Industries 1000,8 32% -17,1
Batiment et Matériaux de Construction  469,1 4,6 % -10,1

Matériaux de Base 26333 26% -294

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Physionomie du marché Valeur Var. hebdo. Var. année
La tendance haussiére entamée la semaine derniére s’est poursuivie avec un Tunindex 6 482,6 3,39 % -9,0 %
. o . 0 . )
gain de 3,4% pour le Tunindex et 4,1% pour le Tunindex 20. Tunindex 20 2807.8 414 % 102 %
Le volume des échanges s’est élevé a 29,2MD, dont 8,5MD sous forme de Tunindex [l Volume(MDT)
transactions de bloc réalisées sur le titre PGH. 15
18 6 400
5
0 6 300
Comportement des valeurs —
Le titre EuroCycles s’est offert la meilleure performance de la semaine avec un Plus fortes Hausses
gain hebdomadaire de 15,7% et des capitaux échangés de 746mD. Ceci étant, le - e e A V. AT
rendement depuis le début de I'année demeure toujours en territoire négatif avec
17% ECYCL 15,64 746 089,4 15,7 % -17,0 %
- 0.
STEQ 5,99 00 154% 19,8 %
L’annonce de la non distribution des dividendes a fortement impacté le cours du CELL 3,71 1279512  149% 0,0 %
titre Air Liquide qui a signé la plus forte baisse de la semaine. Le cours a ICF 58,29 670 950,4 10,0 % -51,8 %
régressé de 12% avec un volume transigé de 19,3mD. Rappelons qu’au vu de la scB 1,70 89,9 9.7 % 76%

baisse de la demande industrielle liée a la crise sanitaire et son impact négatif sur

le chiffre d’affaires, le Conseil d’Administration a décodé de sursoir la distribution Plus fortes Baisses

des dividendes afin de renforcer les capitaux propres de la compagnie. Valeur Cours  Volume (DT)  Var. Hebdo Var. An
AL 76,80 193219 -12,0% 9,7 %
Le titre SAH a été trés actif cette semaine. Le cours de la valeur a progressé de ALKIM 29,80 912 -114% -40,4 %
7,1% a 10D, en générant des capitaux de 3,3MD. Rappelons que le groupe a
o ) . L A CREAL 5,27 79 052,9 -5,7% -13,2 %
enregistré sur 'année 2019, une croissance de ses ventes consolidées de 27% a
o 0, . 0,
560MD et une stagnation du résultat net part du groupe a 23MD. el el e I 2B
STIP 0,72 0,0 -5,3% -34,5 %

L’ensemble des indices sectoriels ont affiché des performances positives durant

cette semaine a I'exception de celui des services financiers avec un repli Plus Forts Volumes

hebdomadaire de 1,5%. Valeur Cours  Volume (DT) Var. Hebdo Var. An
PGH 12,9 8577 791,46 3,2% -1,5%
SAH 10,0 3276919,66 7,1 % -14,9 %
uiB 16,8 3 149557,10 0,7 % -26,6 %
UMED 9,4 2 363 786,59 51% 0,8 %
WIFAK 6,2 1417 551,64 0,0 % -8,9 %
1
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Actualités de la semaine

Magasin Général :
Le Conseil d’Administration a arrété les comptes de I'exercice 2019 faisant ressortir un bénéfice individuel de 10,7MD (dont 4MD de dividendes regus des filiales) et un résultat du
groupe déficitaire de 13,3MD. Le Conseil proposera a la prochaine AGO du 04 juin la non distribution de dividendes au titre de I'exercice 2019.

New Body Line :
La société a clbturé I'exercice 2019 avec un bénéfice net de 1,3MD en régression de 51,2% par rapport a 2018 et son Conseil d’Administration a décidé de soumettre a la prochaine
AGO la distribution d'un dividende de 0,250D par action.

Air Liquide Tunisie :

Compte tenu de la baisse de la demande industrielle liée a la crise sanitaire et de son impact potentiel sur le chiffre d'affaires de la société, de I'incertitude sur la durée de la crise et
ses conséquences économiques, le Conseil d’Administration a décidé de proposer a I'’Assemblée Générale Ordinaire d’annuler le versement de dividendes au titre de I'exercice 2019,
avec pour effet le renforcement des fonds propres et la sécurisation de la trésorerie.

Rendez-vous de la semaine prochaine

null

Département Analyse et Ingénierie Financiéres 2
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Indicateurs de la semaine 11/05/2020 au 15/05/2020

Valeur Nominal
Financier

Bancaire 39,0 %
§ AB 5
f ATB 1
€ BH 5
f BIAT 10
f BNA 5
f BT 1
=» BTE 20
f STB 5
f TJARI 5
f UBCI 5
f uB 5
=»  WIFAK 5
Assurances 3,1 %
f AST 5
f BHASS 5
f STAR 10
f TRE 5
Leasing 1.2%
» ATL 1
=» BHL 5
» B 1
f ciL 5
§ HL 5
§ TIL 10
§ TLS 5
Holding 11,7 %
£ PGH 1
=» PLTU S
§ SPDIT 1
§ TINV 2
» TVAL S
Industriel

Agro-alimentaire 21,2 %
§ CREAL 1

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299  E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Capi.(MD)

8 755,6
689,5
370,0
428,4

1836,0
585,6

1631,2

44,9
621,5

12549
559,4
547,0
187,2

825,1
3129

76,7
281,5
154,0

359,4
55,0
10,4
51,0
79,5
45,7
23,9
94,0

2630,2
2322,0
46,5
184,8
4,2
72,6

4693,8
25,8

Cours au
15/05/2020

27,08
3,70
9,00

108,00
9,15
7,25
9,97
4,00

30,80

27,97

16,80
6,24

52,15
28,82
122,00
7,70

1,57
1,48
1,70
15,90
5,69
8,70
8,70

12,90
46,50
6,60
4,37
18,15

5,27

Cours au
31/12/2019

29,19
4,06
11,94
114,00
11,89
7,80
9,23
4,68
32,69
30,00
22,89
6,85

44,01

33,30

137,16
7,99

1,70
1,75
1,85

14,95
4,54

12,50
8,40

13,10
46,50
8,41
5,03
16,98

6,07

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

27,10
3,80
9,00
110,00
9,25
7,28
0,00
4,14
30,80
27,97
17,00

6,24

52,15
29,01
122,00
7,70

1,57
0,00
0,00
15,96
5,76
8,71
8,70

13,33
0,00
6,85
4,50
0,00

5,75

25,50
3,69
8,33

103,22
8,67
6,90
0,00
3,88

29,55

27,97

16,45
6,10

50,66
27,99
122,00
6,90

1,53
0,00
0,00
15,90
5,60
8,70
8,49

12,28
0,00
6,50
4,37
0,00

4,97

Quantité

5804
10 807
21 350

2919
33014

115 216
0

38 406
6 493
64

188 792
230 624

1027
1075
1047

642

3138
15
91
1643

661 645
0

2288
293

0

15 366

Capitaux échangés
(MD)

155 725
40 130
185 106
310 598
298 751
819 993
0

152 736
195111
1790

3 149 557
1417552

311

29 095
131 150
7536

984

49 895
85

792
13949

8577 791
0

15 066
1293

0

79 053

Performance
hebdo.

-2,9 %
1,1%
4,2 %
4,8 %
3,0%
3,6 %
0,0 %
2,0%
3,7%
3,0%
0,7 %
0,0 %

6,0 %
23%
29%
8,4 %

0,0 %
0,0 %
0,0 %
2,6 %
-0,7 %
-2,2%
-0,6 %

3,2%
0,0 %
-5,6 %
-5,2%
0,0 %

-5,7%

Performance
déb. 2020

-7,2%
-8,9 %
-24,6 %
-5,3%
-23,0 %
-7,0 %
8,0 %
-14,5 %
-5,8 %
-6,8 %
-26,6 %
-8,9 %

18,5 %
-13,4 %
-11,0 %

-3,6 %

-7,6 %
-15,4 %
-8,1 %
6,4 %
25,3 %
-30,4 %
3,6 %

-1,5%
0,0 %
-21,5%
-13,1 %
6,9 %

-13,2 %

RE
2019

10,0
5,2
58,7
2,9
6,6
4,8
12,1
44,9
8,9
7,2
10,7
4,5

15,4
20,6

8,1
12,8
13,2

13,4
6,9

8,5
6,6
30,5
6,8
18,8

14,2
14,5
16,6
8,4
8,4
16,1

18,3
7,8

PE Bénéfice 2019

2020 p

11,3
4,7
56,9
2,6
6,0
4,5
11,7
44,9
8,4
6,5
9,7
4,2
93,6

14,4
20,6

7,3
11,7
10,3

14,0
6,9
N
10,2
6,6
30,5
12,0
18,8

13,6
13,9
15,0
9,2
8,4
14,5

16,6
7,6

(MD)

132,0
6,3
149,9
280,2
123,1
135,3
10
70,2
174,2
52,5
120,7
-22,0

15,2

9,5
22,1
11,7

8,0
-8,5
6,0
12,0
15
3,5
50

159,6
2,8
21,9
0,5
4,5

3,3

Div.
2019

0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000

0,000
0,000
0,000
0,000

0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000

0,335
2,200
0,600
0,500
0,675

0,145

Div Yield

0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

6,3 %
2,6 %
4,7 %
9,1 %
11,4 %
3,7%

3,8 %
2,8 %

P/BV
2019

1,2
0,7
0,7
0,4
1,2
0,5
1,8
0,3
0,7
1,7
1,4
0,8
1,2

1,4
2,3
1,2
0,8
0,8

0,6
0,6
0,3
0,6
0,8
0,6
0,5
0,3

2,3
2,3
2,8
2,6
0,7
2,3

3,4
1,4



Valeur

DH
LNDOR
SFBT
SOPAT

= = B =

Pharmaceutique

£ ADWYA
§ SIPHA
£ UMED

Composante automobile

ff ASSAD
» GIF
§ STIP

Matériaux de construction

CcC
MPBS
SAM
SCB
SMD
SOMOC
SOTEM
TPR

“« oo e

Transformation de papier

f SAH
ff STPAP

Chimique
§ AL
§ ALKIM
€ ICF

Autres industries

AMS
ECYCL
LSTR
NBL
OTH
PLAST

jan an -

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

10
1
1
1

0,3 %

29 %

P R R R R REPDN

2,6 %

0,8 %
25
10
10

35%

R R RPN

Capi.(MD)

644,6
71,8
3920,4
31,2

373,5
61,0
10,1

302,4

74,9
67,2
4,6
3,0

820,4
374,6
29,8
16,3
74,9
24,7
32,1
90,6
177,5

713,1

577,8
135,3

303,5
123,0

58,0
122,4

925,3
2,7
139,4
7,5
19,3
522,6
22,5

Cours au
15/05/2020
11,74
6,40
19,80
1,42

2,96
5,63
9,45

5,60
0,44
0,72

1,09
3,81
3,51
1,70
1,99
0,79
3,00
3,55

10,00
5,65

76,80
29,80
58,29

0,41
15,64
0,73
4,55
9,75
2,30

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2019

10,37
7,90
19,01
1,69

2,54
5,03
9,37

7,20
0,61
1,10

1,19
5,80
4,00
1,84
1,85
0,94
2,90
4,74

11,75
6,98

70,00
49,99
120,90

0,64
18,84
1,34
4,99
13,51
2,69

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

11,81
6,47
20,00
1,42

2,97
5,80
9,50

5,68
0,44
0,00

1,12
3,93
3,60
1,70
0,00
0,79
0,00
3,59

10,20
5,77

85,79
30,72
58,29

0,41
14,75
0,74
4,55
10,28
2,31

10,83
6,00
18,52
1,35

2,78
5,63
8,73

5,50
0,42
0,00

1,02
3,74
3,38
1,58
0,00
0,76
0,00
3,44

9,34
521

76,80
29,80
52,50

0,41
13,83
0,70
4,18
9,40
2,30

Quantité

88 538

783
62 531
25148

65 517
21
267 320

2 045
4 965

409 458
2978
3399

53
0
53199

46 956

331 891
221 656

241

12 000

1100
51 826
14 170

2707
65 614

48

Capitaux échangés
(MD)

1014910
4 890
1230 199
34 142

186 514
118
2363 787

11 481
2111

442 036
11 217
11 580

90

0

40 999
0

164 801

3276 920
1232 842

19 322
91
670 950

451
746 089
10 141
12 279
629 740
111

Performance
hebdo.

6,7 %
1,6 %
4,8 %
52%

21%
-0,2%
51%

1,8%
0,0 %
-5,3%

5,8 %
-2,3%
0,6 %
9,7 %
0,0 %
2,6 %
0,0 %
-1,1 %

7,1%
8,6 %

-12,0 %
-11,4 %
10,0 %

-2,4 %
15,7 %
-1,4 %
5,8 %
-2,5%
0,0 %

Performance
déb. 2020

13,2 %
-19,0 %

4,2 %
-16,0 %

16,5 %
119 %
0,8 %

-22,2%
-27,9 %
-34,5 %

-8,4 %
-34,3 %
-12,2 %

-7,6 %

7,6 %
-16,0 %

3,4%
-25,1 %

-14,9 %
-19,0 %

9,7 %
-40,4 %
-51,8 %

-35,9 %
-17,0 %
-45,5 %

-8,8 %
-27,8 %
-14,5 %

PE
2019

13,9
10,9
19,2
20,8

21,2
40,6

17,3

6,9
6,7
9,3

14,2

7,8
5,8

24,7
49
30,2
8,1

21,7
25,2
6,4

7,0
9,8

4,1

18,6

16,0

14,9

23,0
15,0

PE Bénéfice 2019

2020 p
12,8
9,8
17,5
15,6

19,1

35,9
N
15,7

5,8
5,6
9,3

N

12,8

7,4
5,2

16,5
4,6
28,3
7,4

11,5
12,6
6,8

6,6
9,3

3,9

17,3

10,7

12,9

22,7
133

(MD)
46,5
6,6
204,0
15

15
-15,0
17,5

10,0
0,5
-20,0

-30,0
3,8
2,8

-6,0
10
6,5
3,0

22,0

22,9
21,2

12,5
-2,0
30,0

-1,5
8,7
-2,5
13
22,7
15

Div.
2019
0,410
0,600
0,650
0,000

0,100
0,000
0,000

0,350
0,000
0,000

0,000
0,200
0,300
0,000
0,060
0,075
0,100
0,240

0,000
0,350

0,000
0,000
6,000

0,000
1,090
0,000
0,250
0,350
0,080

Div Yield

3,5%
9,4 %
3,3%
0,0 %

11%
3,4 %
0,0 %
0,0 %

2,1%
6,3 %
0,0 %
0,0 %

2,6 %
0,0 %
52 %
8,5 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
6,8 %

3,1 %
0,0 %
6,2 %

51 %
0,0 %
0,0 %
15,4 %

3,6 %
0,0 %
7,0 %
0,0 %
55%
3,6 %
3,5%

P/BV
2019

3,1
2,7
3,5
7,4

2,5
1,6

N
2,7

0,9
10
0,5

N

1,6

N
0,8
1,2
2,2
0,7
0,4
2,8
1,3

1,6
15
1,8

3,0
2,0
9,4
0,9

1,9
0,6
3,5

16
15
11



Valeur

€ SIAME
f SoTuv
Services

Transport aérien
£ TAR

Distribution automobile

ARTES
CITY
NAKL
UADH

» B B e

Pomotion Immobiliere

=» SIMPA
f SITS
§ SOKNA

Technologie

f AETEC
€ TLNET
§ XABYT

Autres services

CELL
MGR
MIP
STEQ
STPIL

» = § -

Télécommunications

§ SERV
§ SOTET
=» TGH

Distribution Produits de

¥ MAG
f MNP

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

1
1

0,3 %

o o -

0,1 %

1,4 %
1
2

Capi.(MD)

47,7
163,5

57,3
57,3

640,4
168,3
136,8
315,0

20,3

89,3
44,0
33,5
11,7

82,9

0,9
66,7
15,3

116,0
16,6
42,5

1,0
8,4
47,6

49,9

59
20,2
23,8

4405

300,7
139,8

Cours au
15/05/2020
3,40

6,00

0,54

4,40
7,60
10,50
0,55

40,00
2,15
2,32

0,40
6,05
7,33

3,71
3,22
0,22
5199
11,50

0,50
4,35
0,22

26,19
7,00

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2019

4,13
8,35

0,63

4,88
7,33
12,00
0,94

39,89
2,15
2,16

0,33
9,30
7,17

3,71
2,36
0,22
5,00
11,82

0,61
5,15
0,25

28,14
7,80

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

3,45
6,18

0,55

4,60
7,60
10,50
0,55

0,00
2,15
2,42

0,40
6,05
7,77

3,71
3,30
0,00
0,00
11,74

0,51
4,60
0,22

27,00
7,18

3,16
571

0,52

4,40
7,16
9,25
0,52

0,00
2,15
2,21

0,39
571
7,22

3,28
3,16
0,00
0,00
11,11

0,48
4,34
0,22

26,19
6,78

Quantité

30 864
31119

99 460

2216
522
31 405
19 986

3019
1481

14
48 558
1184

36 141
59 202

1808

27 336
9 489
36 027

263
2 360

Capitaux échangés
(MD)

103 953
184 069

53 467

9791
3959
307 097
10559

6 491
3276

5
286 139
8790

127 951
189 595
0

0
20782

13 323
41 610
7926

6 933
16 193

Performance
hebdo.

59 %
2,6 %

1,9%

-4,4 %
3,0 %
6,9 %
1,8%

0,0 %
2,9%
-4,1 %

53 %
2,7%
-3,0 %

14,9 %
-2,4 %
0,0 %
15,4 %
0,4 %

-2,0 %
-2,0 %
0,0 %

-4,0 %
0,3%

Performance PE
déb. 2020 2019
-17,7 % 15,9
-28,1 % 8,2
0,0

-14,3 %
10,5
-9,8 % 6,0
3,7% 10,5
-12,5 % 13,0
-41,5 % 10,2
12,6
0,3% 8,8
0,0 % 16,8
7,4 % 14,6
10,7
21,2 % N
-35,0 % 11,1
22% 9,0
9,0
0,0 % 11,0
36,4 % 11,5
0,0 % N
19,8 % 10,5
-2,7 % 5,7
14,4
-18,0 % 5,9
-15,5 % 5,8
-12,0 % 23,8
1075,3
-6,9 % N

-10,3 % 1 075,3

PE Bénéfice 2019

2020 p
14,5
7,4

0,0
N

13,1
6,7
11,4
17,5
8,1

15,1
14,7
16,8
11,7

9,3

N
15
8,5

8,3
10,3
10,6

N

93

53

14,2
59
53

23,8

115,3

150,3
39,9

(MD)
3,0
20,0

-100,0

28,0
13,0
24,3

2,0

5,0
2,0
0,8

-2,0
6,0
1,7

15
3,7
-2,5
0,8
8,3

1,0
3,5
1,0

-13,3
0,1

Div.
2019
0,150
0,320

0,000

0,500
0,900
0,500
0,150

0,000
0,000
0,100

0,000
0,700
0,350

0,000
0,120
0,000
0,000
0,950

0,000
0,100
0,000

0,000
0,000

Div Yield

4,4 %
5,0 %

0,0 %
0,0 %

14,3 %
12,0 %
12,5 %

55 %
27,3%

1,0 %
0,0 %
0,0 %
3,0%

55 %
0,0 %
11,6 %
4,8 %

2,3%
0,0 %
3,4%
0,0 %
0,0 %
8,3%

0,8 %
0,0 %
23%
0,0 %

0,0 %
0,0 %
0,0 %

P/BV
2019

15
1,9

0,0

1,8
0,8
2,3
2,2
0,2

0,6
0,5
0,8
0,3

1,6

17
14

1,2
14
1,6

0,5
1,0

0,6
0,2
0,7
0,6

1,8

1,8



