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Préambule

Le présent document s’adresse exclusivement aux analystes et a pour seul but de fournir a ces
derniers un apercu de I'opportunité d’investissement dans le cadre du projet d’introduction en
bourse de la société ENNAKL (la « Société » ) par cession de 40,0% de son capital.

Les hypotheses retenues dans I'élaboration du plan d’affaires prévisionnel de la Société sont
fondées sur ses résultats et performances sur la période 2007-2009, son budget 2010 et ses
hypotheses de croissance et de développement communiquées par le management de la
Sociéte.

Ce document a été établi par Attijari Finances Tunisie (la « Banque Conseil » ) et est strictement
confidentiel.

Ce document ne pourra étre reproduit (en tout ou partie) ni résumé ou distribué sans I'accord
préalable écrit de la Banque Conseil. Le contenu de ce document devra étre diffusé uniquement
aux personnes concernées.

La Banque Conseil ne garantit pas, de maniére expresse ou implicite, I'exactitude ou le
caractére complet des informations contenues dans le présent document. La Banque Consell
dégage expressément sa responsabilité en rapport avec ces renseignements, avec des erreurs
gu’ils contiendraient ou pour toute omission.
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Présentation de la société ENNAKL Automobiles ENNA<L

uuuuuuuuuuu

Organisation du groupe ENNAKL

ENNAKL Automobiles : un actionnariat solide et un groupe intégré

Princesse Holding

= Date de Création : 10 juin 2005
= Activités : Détention et gestion des participations

= Secteurs d’activités : Distribution automobiles, Financiers,
Presse & Média, Croisiére, Agricole, Immobilier et Autres
participations

ENNAKL Automobiles

= Date de Création : 06 février 1965

= Activités : Vente de véhicules de marques VOLKSWAGEN,
VOLKSWAGEN Utilitaires, AUDI, PORSCHE et SEAT, vente
de piéces de rechange et Service Aprés Vente (réparation
et maintenance de véhicules).

= Capital social au 31/05/2010: 30 000 000 DT

= Effectif au 31/12/2009 : 280

0000 Introduction en Bourse de ENNAKL Automobiles

Organigramme juridique au 31/12/2009

uuuuuuuuuuu

CAR GROS

Date de Création : 25 mai 2007

Activités : Vente en gros de pieces de rechange des
marques VOLKSWAGEN, VOLKSWAGEN Utilitaires,
AUDI, PORSCHE et SEAT.

Capital social : 500 000 DT
Effectif au 31/12/2009 : 15

Source : Groupe ENNAKL



Présentation de la société ENNAKL Automobiles ENNA<L
Principales phases de développement du groupe ENNAKL

ENNAKL Automobiles : un des pionniers de la distribution automobile

Principaux faits marquants

Création de la société ENNAKL Privatisation de la société ENNAKL Lancement de la  marque Ouverture de 3 nouvelles agences
Automobiles par un groupement Automobiles avec I'entrée de la PORSCHE en Tunisie. officielles ENNAKL Automobiles a
d’entreprises publiques. société Princesse Holding a hauteur fin mars 2010 portant le nombre
de 99,99% dans son capital. Ouverture de 4 nouvelles agences total & 17 agences officielles.
Lancement de la marque officielles ENNAKL Automobiles,
VOLKSWAGEN en Tunisie. portant le nombre d’agences Lancement de la marque SEAT en
officielles a 8. Tunisie.

Lancement de la marque AUDI en Création de la société filiale Ouverture de 6 nouvelles agences
Tunisie. CAR GROS, distributeur en gros officielles ENNAKL Automobiles, portant
de piéces de rechange. le nombre d’agences officielles a 14.

uuuuuuuuuuu
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Source : Groupe ENNAKL
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Présentation de la société ENNAKL Automobiles ENNA<L

...........

Ventes de véhicules neufs de ENNAKL Automobiles

ENNAKL Automobiles : un volume de vente qui triple en 5 ans

Evolution des ventes de véhicules légers sur 5 ans (en unité)

9617
2005 2006 2007 2008 2009
[ Avant Privatisation B Aprés Privatisation
Source : Groupe ENNAKL
[ 3 N Introduction en Bourse de ENNAKL Automobiles



Présentation de la société ENNAKL Automobiles ENNA<L
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Positionnement de ENNAKL Automobiles

ENNAKL Automobiles leader de la distribution automobiles en Tunisie.

Evolution des ventes de véhicules légers en 2009 (en unité) Part de marché en 2009 (en %)

Autres

5995

4 850
4417 4242
3695

2 808
20,3%

9,9% | 10,9%

Source : ATTT et Groupe ENNAKL
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Présentation de la société ENNAKL Automobiles ENNA<L
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Réseau de distribution du groupe ENNAKL

ENNAKL Automobiles : le réseau de distribution un relais de croissance

MAENNACL K g el
S

Ben Arous
Enva<k [Nabeul

ENNAL - Sousse

ENNACL|
. onastir
Kali rou%

ENNACL
EnvacL’ 4
Sfax
EnuacL ENNACL
Gaf Ga&e::_m,m_ DJerba
sa ENNA(L\_ELTA.\L

B Agences officielles
opérationnelles

M projets en cours de réalisation

Source : Groupe ENNAKL
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Eléments financiers historiques

...........

Evolution du chiffre d’affaires consolidés

Les ventes de véhicules neufs représentent la part la plus importante du chiffre d’affaires

consolidé.
Chiffre d’affaires consolidé (en KDT) Marges commerciales consolidées (en KDT)
13,5%
326 119
37 156
275 885
2008
2008 2009 Il Marge commerciale consolidée —e— Taux de marge commerciale

Structure du Chiffre d’affaires consolidé en 2009

6,6% 1,0%

92,4%

M Vente de véhicules légers M Vente de pieces de rechange B Service Technique

o000 Introduction en Bourse de ENNAKL Automobiles

Source : Groupe ENNAKL
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Eléments financiers historiques ENNA<L

...........

Evolution de la rentabilité

Une croissance soutenue du chiffre d’affaires du groupe ENNAKL.

Evolution du résultat d’exploitation consolidé (en KDT) Evolution du résultat net consolidé (en KDT)

7,5%

9,4%
T 8%
6,7%

S
Qﬁ‘ .0"“

2008 2009 2008 2009

Hl Résultat d'exploitation —— Taux de marge d'exploitation Hl Résultat net —— Taux de marge nette

Source : Groupe ENNAKL
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Eléments financiers historiques ENNA<L
Groupe ENNAKL en chiffres

Groupe ENNAKL, une structure financiére saine et une activité en croissance

Etats de résultats consolidés synthétiques Eléments bilanciels consolidés
275 885 326 119 32 357 33 201
Croissance- % - 18,2% Croissance - % - 2,0%
REX 26 000 28 260 BFR -3492 -23 246
REX/CA 9,4% 8,7% BFR en jours de CA -5 jrs -26 jrs

Résultat net 20703 21 988 Capitaux Propres 44 298 51 021

Marge nette 7,5% 6,7% Croissance - % - 15,2%

Endettement Net - 15 497 -41 764

Croissance - % - n.s

Source : Groupe ENNAKL

i
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Perspectives du groupe ENNAKL ENNA<L

Stratégie de déeveloppement du groupe ENNAKL

ENNAKL Automobiles : une stratégie de développement ambitieuse

Développement du réseau de distribution

Elargissement des gammes de produits

= Ouverture de 3 agences officielles en 2010, portant le
nombre d’agences a 17 ;

= 21 agences officielles a horizon 2011 ;

= Déploiement d’un réseau de distribution dédié par
marque a compter de 2010.

= Commercialisation de la marque SEAT en 2010 ;
Commercialisation de la marque SKODA en 2011 ;

= Diversification des modeles des marques
VOLKSWAGEN, AUDI et PORSCHE.

P
L]

N ————

N ————

___________________________________ N N
. N ” Amélioration du SAV et de la satisfaction clients )
Renforcement du partenariat avec le Groupe
VOLKSWAGEN

[
1
: = Mise en place d’un plan qualité ;

1 = Miseen place d’un Customer Satisfaction Survey ;

: = Création du concept « Express Service » ;

1 = Commercialisation d’une nouvelle gamme de pieces de
: rechange adaptée au parc agé de plus de 5 ans.

composants automobile par le groupe VOLKSWAGEN
AG en Tunisie;
= Strict respect des standards internationaux.

- —————

1
1
1
1
1
= Lancement de 7 nouveaux projets dans l'industrie de
1
1
1
1
1

Source : Groupe ENNAKL
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Perspectives du groupe ENNAKL ENNA<LL

...........

Evolution du marché de la distribution automobile en Tunisie

La distribution de véhicules lIégers en Tunisie : Un secteur a fort potentiel de croissance

Evolution des ventes de véhicules légers en Tunisie (en unité) Benchmark régional des taux de pénétration®™ en 2009 (en %)

- 0,
TCAMgs.00 ~ 8,2%
44 666
39324 s 12,0%
_ [z]
- B
2005 2006 2007 2008 2009 i

@): le taux de pénétration représente le nombre de véhicules pour 100 habitants

Source : ATTT et Business Monitor
[ 3 N Introduction en Bourse de ENNAKL Automobiles 17



Perspectives du groupe ENNAKL ENNA<L

Prévisions des ventes de véhicules neufs en Tunisie

Le marché de I'automobile en Tunisie croit plus vite que I’économie

Régression linéaire Evolution des ventes de véhicules Iégers du secteur et du PIB

28 000 24 129

y =0,2799x + 12958
R =0,9502 28 866

25 500 PY 25 850 27186
£ 23000 "
=

62 740
59 478

L%, 0/ 49 977 53 065 56 254
£ 20500
@
c
[e]
(]
E 18 000
g 25 000 30 000 35 000 40 000 45 000 50 000 2009 2010 011 012 2013 014
& Vente véhicules neufs (en unités) Hl VVentes de véhicules Iégers (en unité) - PIB (en MDT)

Source : Business Monitor, Attijari Finances Tunisie et Groupe ENNAKL.

M
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Perspectives du groupe ENNAKL ENNA<LL

...........

Evolution des ventes de véhicules légers du groupe ENNAKL

Croissance des achats de Volkswagen AG en Tunisie sous I'impulsion du groupe ENNAKL

Achats de VW AG en Tunisie (en KDT) Evolution du nombre de véhicules légers vendus (en unité)

TCAMgg 14 = 8,6%

22.1% 23,1% 23,1% 23,1% 23,1%

21,4%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014
B Nombre de véhicules Iégers vendus —— Part de marché

Source : Groupe ENNAKL
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Perspectives du groupe ENNAKL ENNA<LL
Mix produit du groupe ENNAKL

Poursuite de la politique de diversification du mix produit du groupe ENNAKL

Mix produit du groupe ENNAKL (en unité)

| [ 8 371 ] [ 8832 | [ 9200 | [ 9482 | [ se0 | [ 9830
En % du total 87,0% 80,0% 75,2% 72,8% 70,3% 67,7%
| [ 838 ] [ q102 | [ 320 | [ 1397 | [ 1462 ] [ 1526
En % du total 8,7% 10,8% 10,8% 10,7% 10,6% 10,5%
: L‘K; [ 393 ] 496 575 649 683 716
En % du total 4,1% 4,5% 4,7% 5,0% 5,0% 4,9%
, @ | [ 15 ] ' 29 | 40 | 45 | 50 | 56
En % du total 0,2% 0,3% 0,3% 0,3% 0,4% 0,4%
ST | [ - ] ' 496 | 600 | 798 | [ 1018 | [ 125
En % du total . 4,5% 4,9% 6,1% 7,4% 8,7%
@ | [ - ] ' - | 500 | 649 | 876 | [ 1127
En % du total = : 4,1% 5,0% 6,4% 7,8%

Groupe ENNAKL [ 9617 ] [ 11 045 ] [ 12 235 ] [ 13 020 ] [ 13 759 ] [ 14 513 ]
H Source : Groupe ENNAKL
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Perspectives du groupe ENNAKL ENNA<L
Evolution du chiffre d’affaires du groupe ENNAKL

Un chiffre d’affaires en croissance soutenue sur la période 2010 — 2014.

Une marge brute stable a 13,8% a compter de 2011.

Evolution du chiffre d’affaires (en KDT) Evolution de la marge brute

13,8% 13,8% 13,8%

13,8%
13,0% 13,1% ?

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Source : Groupe ENNAKL

M
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Perspectives du groupe ENNAKL ENNA<LL
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Evolution de la rentabilité du groupe ENNAKL

Groupe ENNAKL : un taux de rentabilité en croissance stable

Evolution du résultat d’exploitation (en KDT) Evolution du résultat net (en KDT)
= 12:6%’

TCAMUB-M TCAM09-14= 13,8 )

9,4% 9,5% 9,6% 9 7%

8,3% o 7,9% 8,0%
a1 775 [ 45 142 0 14°
37 554
32931
27157

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Source : Groupe ENNAKL
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Perspectives du groupe ENNAKL ENNA<L

Evolution des éléments bilanciels du groupe ENNAKL

Un BFR structurellement négatif.

Une capacité bénéficiaire récurrente.

Evolution du Besoin en Fonds de Roulement (en KDT) Evolution des capitaux propres (en KDT)

2009 2010 2011 2012 2013 2014

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Il BFR —+—en jours de CA

= Un renforcement des fonds propres, résultant de la
capacité bénéficiaire récurrente et ce malgré un
pay-out de 70% retenu sur la période prévisionnelle.

Source : Attijari Finances Tunisie

* Le BFR du groupe ENNAKL est structurellement
négatif et devrait s’afficher a -48 022 KDT en 2014

représentant ainsi -34 jours de CA.

Attijari bant o000 Introduction en Bourse de ENNAKL Automobiles 23
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Perspectives du groupe ENNAKL ENNA<L

uuuuuuuuuuu

Evolution des investissements du groupe ENNAKL

Achévement de la politique d’investissement entamée depuis la privatisation.

6835
6180

Investissements '
corporels et incorporels
prévisionnels (en KDT) |

3250

F------

"""""""""" 1350
. 550 550
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Source : Attijari Finances Tunisie

M
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Perspectives du groupe ENNAKL

uuuuuuuuuuu

Etats de résultats agrégés du groupe ENNAKL

Un chiffre d’affaires agrégé en croissance soutenue entrainant une hausse significative des

agrégats d’exploitation et une amélioration sensible de la profitabilité.

Comptes de résultat agrégés prévisionnels 2009-2014

en KDT

Chiffre d’affaires

Croissance - %

REX

REX/CA
Résultat avant imp6t

I

Résultat net
Marge nette

Croissance - %

Introduction en Bourse de ENNAKL Automobiles

326 119 377992 400 555 437 843 471028 506 440
g 15,9% 6,0% 9,3% 7,6% 7,5%

27 157 32931 37 554 41775 45 142 49 148
8,3% 8,7% 9,4% 9,5% 9,6% 9,7%

30593 35339 40 876 45 458 49 530 54 319

 geos | z77e L et 10363 | | 11324 || 12413 |

21988 27 561 31 605 35 095 38 206 41906
6,7% 7,3% 7,9% 8,0% 8,1% 8,3%
- 25,3% 14,7% 11,0% 8,9% 9,7%

Source : Attijari Finances Tunisie
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Perspectives du groupe ENNAKL ENNA<LL
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Eléments bilanciels agréges du groupe ENNAKL

Une trésorerie agrégée excédentaire sur la période prévisionnelle et une structure financiere

saine.

Bilans agrégés prévisionnels 2009-2014

en KDT m
| 33201 |[ 37787 |[ 39380 |[ 39150 |[ 38185 | [ 37165 |
Croissance - % - 13,8% 4,2% -0,6% -2,5% -2,7%
| 156 631 | [ 144950 | [ 163330 | [ 179295 | [ 193225 | [ 208183 |
Croissance - % - -7,5% 12,7% 9,8% 7,8% 7,7%
| 42307 || 82807 || 84593 |[ 101422 | [ 120177 | [ 140749 |
Croissance - % . 95,7% 2,2% 19,9% 18,5% 17,1%

| 232139 | [ 265544 | [ 287302 | [ 319867 | [ 351588 | [ 386097 |
| 51064 | [ 69604 |[ 83695 |[ 97818 |[ 112761 | [ 129191 |

Croissance - % 5 36,3% 20,2% 16,9% 15,3% 14,6%

YT [ o ([ e ][ e ][ 7o ][ o ][ 7oz ]

Croissance - % - -

| 175064 | [ 195238 | [ 202905 | [ 221348 | [ 238125 | [ 256 205 |

Croissance - % - 11,5% 3,9% 9,1% 7,6% 7,6%
Rl [ ss [ - [ - J[ - J[C - ][ - ]
Croissance - % - -100% - - - -

| 232139 | [ 265544 | [ 287302 | [ 319867 | [ 351588 | [ 386097 |

Source : Groupe ENNAKL

M
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Perspectives du groupe ENNAKL ENNA<LL
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ENNAKL Automobiles, indicateurs trimestriels

ENNAKL Automobiles, 50,2% de croissance du chiffre d’affaires au premier trimestre.

[osom ] [oten ]

Croissance - % - 50,2%
oo ] [Crom ]
Croissance - % - >100%
[Corrn ] 335 ]
Croissance - % - -50,5%
[Cirao ] [zoss ]
Croissance - % - 19,7%
[ ] [ ]
Croissance - % - 4,0%

Source : Groupe ENNAKL

M

Attijari bank 0000 Introduction en Bourse de ENNAKL Automobiles 27

CORPORATE FINANCE



Attijari bank

CORPORATE FINANCE

>>

Section |

Section |l
Section Ill
Section IV

Section V

Présentation de la société ENNAKL

Eléments financiers historiques
Perspectives du groupe ENNAKL

Valorisation du titre ENNAKL

Modalités de I'Opération

Introduction en Bourse de ENNAKL Automobiles

ENNA<L

OPV ENNAKL Automobiles
Présentation aux Analystes

28



Valorisation du titre ENNAKL ENNA<LL

...........

Pondération des méthodes de valorisation

Dans le cadre de la valorisation de la société ENNAKL, trois méthodes d’évaluation ont été retenues :
Méthode des Discounted Cash Flows, Méthode des Multiples boursiers et Méthode Patrimoniale.

Méthodologie Pertinence/Limites Pondération

A Prend en compte la capacité de la société a générer des
ressources ;

A Permet une vision dynamique de la valeur d’une entreprise en se
basant sur des projections de résultats ;

Discounted Cash Flow g considére les principaux facteurs influant sur la valeur de
I'entreprise tels que I'évolution de sa rentabilité, sa cyclicité, sa
structure financiére et son risque propre ;

¥ Fortement sensible au taux d’actualisation dont la détermination de
maniére précise demeure parfois difficile.

A Intégre dans la valorisation du titre le comportement boursier des
titres de sociétés comparables en terme d’activité ;

€«

. . Critéres du choix de I'échantillon comparables restant subjectifs ;
Multiples boursiers

¥V Cours de Bourse des sociétés comparables pouvant étre affectés
par des événements spécifiques a cette derniere ne reflétant pas la
réalité du secteur.

A Généralement utilisée comme point de référence aux autres
méthodes d’évaluation ;

Patrimoniale ¥V Plus adéquate & des entreprises fortement capitalistiques ;

€«

Statique du fait qu’elle ne tient pas compte du contexte industriel,
économique et concurrentiel.

Source : Attijari Finances Tunisie

M
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Valorisation du titre ENNAKL ENNA<L
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Synthese - Fourchette des valorisations

La valorisation de 100% des fonds propres du groupe ENNAKL s’établit a 362 MDT.

Lavaleur du titre ENNAKL, La valeur du titre ENNAKL, aprés décote de 11,25%, s’établit a 10,700 DT.

aprées décote de
11,25%, s’établit a

10,700 DT.
Méthode Patrimoniale 230551 307 197
La décote proposée sur la Boursiers

valorisation de 100%

des fonds propres du
groupe’ENNAKL, selon MéthOde deS DCF 379 560 - 441 222
la méthode des DCF,

ressort a 21,06%. en KDT

100 000 150 000 200 000 250 000 300 000 350 000 400 000 450 000 500 000

Décote proposée [ 11,25% ]

[ 21,06% ]

Valorisation aprés décote [ 321 MDT soit 10,700 DT par action ]

Source : Attijari Finances Tunisie

M 30
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Le chiffre d’affaires agrégé
de la société ENNAKL

en 2010 devrait

s’établir a

377 992 KDT.

Le P/E d’introduction en
Bourse de ENNAKL
s’établit a 11,6x.

M

Attijari bank
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Valorisation du titre ENNAKL

uuuuuuu

Indicateurs clés prévisionnels

Indicateurs financiers

Chiffre d’affaires agrégé 326 119 ] [ 377 992 ] [ 400 555 ] [ 437 843 ] [ 471 028 ] [ 506 440 ]
Résultat net agrégé 21988 ] [ 27 561 ] [ 31 605 ] [ 35095 ] [ 38 206 ] [ 41 906
Dividende™ 14 024 ] [ 9 000 ] [ 17 493 ] [ 20 952 ] [ 23 243 ] [ 25 456
Multiples boursiers
( ) ( A ' A ' N ' N ' N
P/E 14,6x 11,6x 10,2x 9,1x 8,4x 7,7x
|\ J . J . J . J \. J \. J
( ) ( A ' A ' N ' N ' N
P/B 6,3x 4,6x 3,8x 3,3x 2,8x 2,5x
. J . J & J . J \. J \. J
r N r N r N r \ r N\ \
VE/EBITDA 9,2x 7,7x 6,8x 6,2x 5,7x 5,3x
| J L J \. J \ J \. J \ J
r N r N r N r \ r N\ \
Dividend Yield - 2,8% 5,4% 6,5% 7,2% 7,9%
|\ J . J . J . J \. J \. J
@) : sur la base d’un taux de distribution de dividendes de 70% a compter de 2011.
Source : Attijari Finances Tunisie
[ 3 N Introduction en Bourse de ENNAKL Automobiles 31
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Modalités de I’Opération ENNA<L

...........

ENNAKL Automobiles, premiere entreprise qui rapproche deux places financieres
maghrébines.

N

30,0 % du capital de la société ENNAKL Automobiles

10,0% du capital de la société ENNAKL , .
placé sur la Bourse de Tunis

Automobiles placé sur la Bourse de Casablanca

Institutionnaliser la Société et son capital en ouvrant I’actionnariat au grand public et aux investisseurs
institutionnels.

Poursuivre et renforcer la logique de transparence et de performance dans laquelle s’inscrit la Société en
se soumettant a la cotation du marché.

\ J

( N\
Objectifs de Faciliter le recours a des financements externes grace a un acces direct aux marchés financiers et
I’Opération bénéficier de I’'avantage fiscal.

\ J

( N\

Lever des fonds afin d’accompagner le développement du groupe Princesse Holding et plus
particulierement son péle financier.

Participer au rapprochement des places boursieres de Tunis et de Casablanca et par la suite au
développement de la coopération et des échanges financiers entre la Tunisie et le Maroc.
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...........

Principales caractéristiques de I'Opération

ENNAKL ouvre 40,0% de

4 \
son capital au public au
prix de 10,700 DT par Places de cotation Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis & Bourse de Casablanca
action. S )
( N\
Nombre d’actions 12 000 000 actions
. J
( . ra . . \
40,0% de son capital réparti tel que suit:
% du capital « 30,0% sur la Place de Tunis
« 10,0% sur la Place de Casablanca.
. J
4 \
Prix d . * 10,700 Dinars Tunisiens
rix de cession . .
e 64,22 Dirhams Marocains*
. J
4 \
Montant de I’Opération (en DT) 128 400 000
. J
4 \
Date de jouissance 1¢" janvier 2010
. J
*: cours de change du 10 juin 2010 (jour du visa) soit 6,0019 MAD/TND
M Source : Attijari Finances Tunisie et Attijari Intermédiation
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Modalités de I’Opération ENNA<L

Place de Tunis ;: Placement Garanti

L’Opération d’introduction en Bourse de ENNAKL prévoit un Placement Garanti aupres
d’institutionnels étrangers et d’institutionnels tunisiens autres que les OPCVM tunisiens portant
sur 36,7% de I’Opération.

Pourcentage de Pourcentage du Nombre

Placement Garanti I’'Opération capital d’actions

L’Opération d’introduction
en Bourse de ENNAKL
prévoit un Placement Institutionnels étrangers
Garanti portant sur 36,7%
de I’Opération et destiné
aux Institutionnels
étrangers et tunisiens Institutionnels tunisiens autres que les OPCVM 11, 7% 4,7% 1400 000

~——o— o ~—- -

) )
10,0% 3 000 000

~—— ~—
N

autres que les OPCVM .

) ) )
36,7% 14,7% 4 400 000

| U GE— S

) Tumiisie Valeurs
Chef de file du Autres membres Brew v ACEe roum micux vt
syndicat de du syndicat de
O EEIENT i L g Ul Loyl placement FINA{&Tg2]

Attijari intermédiation

Source : Attijari Finances Tunisie et Attijari Intermédiation
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Modalités de I’Opération

ENNA<L

Place de Tunis : Offre a Prix Ferme

L’Opération d’introduction en Bourse de ENNAKL prévoit une Offre a Prix Ferme réservée aux Personnes Physiques et

Morales tunisiennes et étrangeéres et aux OPCVM tunisiens portant sur 38,3% de I’Opération et répartie en 4 catégories.

Offre & Prix Ferme Pourcentage

de I’Opération

L’Offre a Prix Ferme de

Pourcentage Nombre Mode
du capital

d’actions d’allocation

( A A ( N\ )
I’Opération d’introduction AQOTi . - L
en Bourse de ENNAKL Personnes pﬁ;;?c?l?:setﬁrii[s?gnniiglt étrangéres 11,9% 4.8% 1432787 Egalitaire
porte sur 38,3% de \ J J N\ J X J
I’Opération et est destinée Catégorie B : [1 000 - 14 999] ( ) N ( N ( )
aux Personnes Physiques Personnes physiques et morales tunisiennes et étrangeres autres que les 12,6% 5,0% 1508 197 Au prorata
&6 MerelEs Umisianies &6 investisseurs institutionnels L ) ) L ) L )
étrangéres et aux OPCVM Catégorie C : [15 000 - 150 000] ( ) N ( N ( )
tunisiens. Personnes physiques et morales tunisiennes et étrangeres autres que les 7,5% 3,0% 904 918 Au prorata
investisseurs institutionnels L ) ) L ) L )
4 3\ 3\ 4 3\ 4 3\
SICAS/a'It'i%ci’srilgn?léE; FéISDOT?Jcr)ﬁ]siens 6,3% 2.5% 754 098 Au prorata
. J J . J . J
4 N\ N\ 4 N\
38,3% 15,3% 4 600 000
. J J . J

Chef de file du Autres membres

du syndicat de
placement

syndicat de
placement

alaluwgll vyl
Attijari intermédiation

M

Attijari bank

CORPORATE FINANCE
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Tous les Intermédiaires en Bourse seront
sollicités dans le cadre du syndicat de
placement relatif a ’OPF.

Source : Attijari Finances Tunisie et Attijari Intermédiation
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Modalités de I’Opération ENNA<L

Place de Casablanca : Offre a Prix Ferme

L’Offre a Prix Ferme de I’Opération d’introduction des actions ENNAKL Automobiles sur la Bourse de Casablanca porte

sur 25,0% de I’Opération.

Pourcentage Pourcentage Nombre Mode

Offre a Prix Ferme

de I’Opération du capital d’actions d’allocation

L’Offre a Prix Ferme de

N . . e N\ N\ [ AN R
I’'Opération d’introduction Type d’ordre |
des actions ENNAKL Personnes physiques résidentes ou non résidentes, de nationalité 6,3% 3,0% 900 000 Itérative
Automobiles sur la Bourse marocaine ou étrangere
\ J 0 J L /L J
de Casablanca porte sur P N/ N\ N\ J
25,0% de I’Opération. Type d’ordre |l
Personnes physiques et morales de droit marocain ou étranger 75% 250 750 000 AU prorata
n’appartenant pas a la catégorie d’investisseurs habilités a souscrire au ’ ’ P
type d’ordre lll. \_ VAR JARN ) U )
Type d’ordre lli ( N ( N ( N ( A
Investisseurs qualifiés de droit marocain, Banques de droit marocain, 11.3% 4.5% 1350 000 AU prorata
Institutionnels de I'investissement agréés étrangers, Banques de droit ' ’ p
etranger N J \ J J J
4 N\ 4 N\ 4 N\
25,0% 10,0% 3 000 000
. J . J . J

inteorA @ craGrop B

Chef de file du 4 ' Autres membres
syndicat de ATT I_.]_':#-_R I “ du syndicat de
placement Intermédiation = Lagalaill placement CDGCAPITAL BMCE g e
Attijariwafa bank BOURSE BOURSE N e

Source : Attijari Finances Tunisie et Attijari Intermédiation

M
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