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Résumé du Marché

Volume d'échanges (MDT) 22,3
Capitalisation (MDT) 26 593,0
PER 2018 E(x) 15,5
PBV 2018E (X) 1,9
Rend. Dividende (en %) 2,8 %
Performance OPCVM BNAC
OPCVM VL Var. An
FCP Confiance 153,371 112 %
SICAV BNA 112,498 16,4 %
Placement obligataire 103,224 2,7%
FCP Progres 167,044 15,3 %

Indices Sectoriels

Indice Valeur Var. heb.
Sociétés Financiéres 5937,7 -0,9%
Banques 5622,1 -1,0%
Assurance 10580,2 -1,1 %
Services Financiers 64714 15%
Services aux Consommateurs 3190,6 -1,1%
Distribution 5047,7 -12%
Biens de Consommation 76986 -0,3%
Automobiles et Equipementiers 22855 6,2%
Agro-alimentaire et Boissons 9552,1 -0,6%
Produits ménagers et de soins personnel 2 419,2 0,8 %
Industries 14315 -0,1%
Batiment et Matériaux de Construction 7058 1,0%
Matériaux de Base 27391 33%

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Var. An

32,6 %
33,9 %
18,1 %
22,4 %
2,0%
12%
30,9 %
9,0 %
38,7 %
-3,3 %
1,7 %
-9,6 %

37,1 %

Physionomie du marché

Le Tunindex a cléturé cette deuxiéme semaine boursiére du mois de juillet en
rouge de 0,53% a 8 055,2 points, ramenant sa performance depuis le début de I
année 2018 a 28,2%. Sur la méme lignée, le Tunindex20 a perdu cette semaine
0,79% a 3 702,6 points ramenant sa performance annuelle a 31,2%.

Le rythme des échanges a atteint cette semaine les 22,3MD avec une moyenne
quotidienne de 4,46MD.ll est a noter que ce volume tient compte d'une
transaction de bloc en bourse du 12 juillet 2018 , portant sur 143 500 actions
Poulina a un cours de 10,850D pour un montant global de 1,55MD.

Comportement des valeurs

-Le titre SIPHAT s'est adjugé 9,5% au cours de 3,11D.Le titre affiche une contre-
performance annuelle de -41,3%. Rappelons que la société a publié un chiffre d’
affaires au 31/03/2018 en progression de 2,2% a 9,3MD.

-Le titre SIMPAR a gagné 8,3% a 33,250D.Son rendement annuel a atteint -19%.
Notons que courant les trois premiers mois de I'année 2018, le chiffre d'affaires de
la société a régressé de 73,9% a 627mD contre 2 406mD une année
auparavant.

-Le titre AE-TECH a été le titre le plus perdant de la semaine de 11,1% au cours
de 0,480D ramenant sa contre performance a -2%.

-Le titre du concessionnaire automobile des marques Renault, Nissan et Dacia a
savoir "ARTES " s'est dégringolé de 9% a 6,54D.Son rendement annuel est de
5,5%.Rappelons que la société a procédé a la distribution d'un dividende au titre
de I'exercice 2017 de 0,615D en date du 11/07/2018.

- SOTIPAPIER a été le titre le plus dynaique par une rotation de 23,7% du
volume global de la semaine.La société a décidé la distribution d'un dividende de
0,245DT au titre de I'exercice 2017, a partir du 16/07/2018.

-Le titre BNA a enregistré des capitaux échangés de 1,780MD.Le titre a perdu
3,6% a 18,500D portant son rendement depuis le début de I'année a 74%.
Notons que l'augmentation du capital a été réalisée le 20 juin 2018 par la création
de 3 200 000 actions.

Du c6té des indices sectoriels, huit indices ont perdu du terrain dont le plus
perdant est celui du secteur dedistribution de -1,2% a 5 047,7points.Cing indices
ont performé dont le plus gagnant est de I'automobile et équipementiers de 6,2%

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Tunindex
Tunindex 20

5,0
2,5

0,0

Valeur
8 055,2
3702,6

Var. hebdo. Var. année

-0,53 %
-0,79 %

Tunindex [l Vqume(MDT)l

lundi mardi

mercredi

Plus fortes Hausses

Valeur
SIPHA
SIMPA
STPIL
SOPAT
ASSAD

Plus fortes Baisses

Valeur
AETEC
ARTES
CELL
SOTEM
BL

Cours
3,11
33,25
15,20
1,93
10,20

Cours
0,48
6,54
1,76
1,42
1,87

Volume (DT)
721,0

19 105,9

9 788,6

723 229,5
453 417,7

Volume (DT)
1681,6

348 660,2
10 425,7

6 796,3
22253

Plus Forts Volumes

Valeur
STPAP
BNA
PGH
TPR
TJARI

Cours
4,4
18,5
11,2
5,2
49,5

Volume (DT)
5301 178,15
1780 908,71
1636 110,41
1534 657,58
1430 394,49

jeudi

Var. Hebdo
9,5 %
8,3 %
8,2 %
7,8 %
7,4 %

Var. Hebdo
-11,1 %
-9,0 %
-8,3%
-7,8%
-6,0 %

Var. Hebdo
6,0 %
-3,6 %
-0,2 %
-1,5%
-2,0%

28,2 %

31,2 %

8 075

8 050

8 025

vendredi

Var. An
-41,3 %
-19,0 %
56,1 %
160,8 %
13,3 %

Var. An
-2,0%
55 %
-6,9 %
-43,0 %
-1,6 %

Var. An
26,4 %
74,0 %
8,5 %
39,7 %
43,2 %
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Actualités de la semaine

*SAH:Augmentation de capital annoncée

L'AGE tenue le 20/06/2018 a décidé d’augmenter le capital social de la société de 3 809 631dinars par incorporation de réserves,et ce par I'émission de 3 809 631actions nouvelles
gratuites d’'une valeurnominale de 1D chacune, a

raison d’Une action nouvelle pour (14) actions anciennes.

Indicateurs d'activités arrétés au 30/06/2018 publiés :

*SANIMED:Le chiffre d'affaires de la société au 30 juin 2018 a affiché une progression de 31,76% a 10,339MD contre 7,847MD une année auparavant.

*SPDIT - SICAF:Les dividendes percus du premier semestre 2018 ont enregistré une légére progression de 2,65% a 17,104MD contre 16,662MD une année auparavant.Profitant de
I'embellie boursiére enregistrée au courant du premier semestre 2018,la société a réalisé une plus value sur cession des participations dans la BIAT et la BNA d'un montant de 4
551mD contre une plus value de 25mD une année auparavant.

*SAH:Les revenus de la société au 30 juin 2018 a 136,275MD contre 129,960MD au 30 juin 2017, soit un taux d’augmentation de 5%.lls représentent 50% de I'objectif annuel prévu
au niveau du business plan 2013-2019(273,984MD).

*HEXABYTE:Le chiffre d'affaires du premier semestre 2018 a enregistré une hausse de 45% a 4,530MD contre 3,119MD pour la méme période une année auparavant.

Rendez-vous de la semaine prochaine

Département Analyse et Ingénierie Financiéres 2
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299  E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn



Indicateurs de la semaine 09/07/2018 au 13/07/2018

Valeur

Financier
Bancaire

AB
ATB
BH
BIAT
BNA
BT
BTE
STB
TJARI
UBCI
ulB
WIFAK

eaaneaacaa jeacaaa

Assurances

AST
SALIM
STAR
TRE

» @ §

Leasing

ATL
BL
CIL
HL
ML
TJL
TLS

» - a e

Holding

§ PGH

=» pLTU

€ SPDIT

» TNV
Industriel
Agro-alimentaire
§ CREAL

= DH

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

44,2 %
5

1

5

10

= o

20

o oo oo

2,2%

10

14%

o o g

10

8,8 %

N = O

18,5 %
1
10

Capi.(MD)

11 960,0
756,2
414,0
994,4

2754,0
651,2
1908,0
58,5
787,8
2016,7
430,4
983,3
205,5

754,2
195,0

69,2
332,8
157,2

536,0
78,8
56,1
80,0
71,0
23,8
50,0

176,3

23484
20124
39,0
290,6
6,3

4959,2

22,9
987,2

Cours au
13/07/2018

29,70
4,14
20,89
162,00
18,50
8,48
12,99
5,07
49,50
21,52
30,20
6,85

32,50
26,02
144,20
7,86

SIS
1,87
16,00
8,65
3,40
18,20
19,59

11,18
39,00
10,38

6,50

4,68
17,98

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2017

24,35
4,22
18,50
122,00
11,70
8,10
17,24
3,59
36,40
24,81
22,59
7,33

34,00
33,50

100,00
8,38

3,09
1,90
16,35
8,30
3,86
17,72
14,00

10,30
40,71
8,20
6,50

4,11
16,50

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

30,00
4,20
21,65
164,99
19,20
8,50
13,18
5,09
50,50
21,53
30,25
6,89

0,00
26,02
147,90
7,90

3,15
1,87
16,00
8,65
3,51
18,39
19,59

11,20
0,00
10,38
6,50

4,70
17,98

29,10
4,13
20,60
161,10
18,45
8,45
12,76
4,93
49,45
21,52
30,01
6,68

0,00
26,00
140,00
7,65

3,11
1,87
16,00
8,65
3,40
18,20
18,99

10,90
0,00
10,00
6,50

4,50
17,45

Quantité

2642
31780
8730
2999
94 090
34 052
60

65 441
28 607
35

16 617
281

64
571
2768

13584
1190
76
878
695
7426
8 946

150 633
0

4012

2 202

13341
2 468

Capitaux échangés
(MD)

78 231
131 446
183 894
488 056

1780 909
288 875
770

330 032
1430394
753

500 541
1911

1665
82 397
21 644

42 682
2225
1216
7 595
2364

135 168
171 862

1636 110
0

40 816
14 313

61 575
44 076

Performance
hebdo.

-1,0 %
-1,4 %
-3,7 %
-0,6 %
-3,6 %
0,0 %
-1,2%
-0,4 %
-2,0 %
0,1%
-0,3 %
-0,6 %

0,0 %
0,1%
-2,4 %
0,9%

1,3%
-6,0 %
0,0 %
-0,4 %
-5,8 %
1,1%
3,1%

-0,2%
0,0 %
2,6 %
0,0 %

-0,4 %
0,0 %

Performance
déb. 2018

27,7 %

9,7 %
16,3 %
36,8 %
74,0 %
44,5 %
-24,6 %
41,2 %
43,2 %
-5,0 %
36,9 %
-6,6 %

0,2%
-19,7 %
45,7 %

-0,1 %

9,8 %
-1,6 %
3,3%
11,1 %
-5,2%
9,8 %
48,5 %

8,5%
0,7 %
35,1 %
7,7%

13,9 %
11,5%

RE
2017

12,6

7,4
13,8

8,6
12,9

4,1
14,0
58,5
15,2
15,5
10,6
10,9
20,6

27,7
13,9
11,3
47,2
10,6

10,3
7,4
7,9
8,2
8,7
7,7
7,7

14,9

14,9
14,6
20,0
16,6
33,0

22,6
14,3
25,6

PE Bénéfice 2017

2018 p

11,8
6,7
7,1
7,8

11,7

10,0

12,8

39,0

17,9

14,1
9,7

10,1

18,7

20,9
13,0
9,9
33,3
5

9,6
7,0
7,5
8,0
8,0
7,4
6,3
14,1

14,7
14,4
19,5
15,8
29,9

20,6

13,0
23,2

(MD)

102,0
30,1
115,5
214,0
160,0
136,0
10
51,8
129,8
40,5
90,0
10,0

14,0
6,1
7,0

14,8

10,7
7,1
9,8
8,2
3,1
6,5

11,8

138,3
2,0
17,5
0,2

1,6
38,6

Div.
2017

1,180
0,230
0,600
4,250
0,000
0,400
0,000
0,000
1,200
0,700
0,650
0,000

1,600
1,050
1,220
0,500

0,240
0,120
0,900
0,500
0,250
1,200
1,000

0,335
2,000
0,550
0,500

0,105
0,420

Div Yield

22%
3,9 %
5,6 %
1,4 %
25%
0,0 %
4,2 %
0,0 %
0,0 %
4,0 %
3,3%
2,0 %
0,0 %

4,7 %
6,8 %
3,8%
1,9%
6,4 %

6,7 %
7,6 %
59 %
53%
6,4 %
8,8 %
7,7%
51%

52 %
25%
51%
53 %
7,7%

1,6 %
2,4 %
2,3%

P/BV
2017

2,2
0,9
0,7
1,3
2,6
0,7
2,4
0,4
1,0
3,7
1,3
2,2
11

11
1,6
14
1,0
0,8

0,8
1,0
0,9
1,0
0,9
0,5
1,0
0,5

2,9
2,6
2,5
51
11

4,7
15
6,0



Valeur

ELBEN
LNDOR
SFBT
SOPAT

»ea e

Pharmaceutique

§ ADWYA
£ SIPHA
§ UMED

Composante automobile

ff ASSAD
» GIF
» STIP

Matériaux de construction

CcC
MPBS
SAM
SCB
SMD
SOMOC
SOTEM
TPR

aan eaasal})

Transformation de papier

f SAH
ff STPAP

Chimique
§ AL
§ ALKIM
§ ICF

Autres industries

AMS
ECYCL
LSTR
NBL
OTH
PLAST

caeeceecaaaaea

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

[ S

0,5%

2,3%

P R R R R REPDN

2,9 %

0,7 %
25
10
10

4,5 %

N = Y I

Capi.(MD)

35,9
445
3826,4
42,3

410,9
121,5

5,6
283,8

143,6
122,4
14,3
7,0

880,2
340,8
23,0
15,2
121,1
29,0
55,3
37,2
258,5

884,1

778,7
105,4

305,4
125,5

64,5
115,5

1430,8
6,1
238,1
11,0
23,3
857,6
28,3

Cours au
13/07/2018
8159

8,90
23,19
1,93

5,90
3,11
8,87

10,20
1,35
1,66

1,98
3,40
3,29
2,75
2,34
1,36
1,42
5,17

14,60
4,40

86,00
33,10
55,00

0,92
29,40
2,24
5,49
16,00
2,89

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2017

3,58
7,45
19,80
0,74

5,35
5,30
7,85

9,00
1,44
1,06

2,32
3,06
2,48
2,49
4,28
1,11
2,49
3,70

15,95
3,48

89,00
46,35
28,13

1,16
27,00
2,65
4,99
13,34
3,34

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

0,00
8,91
23,38
1,99

5,96
3,11
9,18

10,30
1,39
0,00

1,99
3,41
3,33
2,76
2,44
1,42
1,50
5,24

14,60
4,45

87,00
33,10
56,50

0,93
30,50
2,35
5,55
16,30
2,90

0,00
8,75
22,91
1,69

5,81
2,96
8,85

9,22
1,33
0,00

1,92
3,34
3,15
2,75
2,32
1,26
1,42
5,00

14,01
4,10

86,00
33,10
53,44

0,90
29,28
2,24
5,35
15,92
2,87

Quantité

0

6 195
54 669
392 065

6 246
242
9758

46 757
72774

351 414
1882
28 523
1430
2193
329 029
4617
295 477

32 299
123523

168
106
3 256

7440
20476
10 849

8 698
11 593

660

Capitaux échangés
(MD)

0

54 849
1262 940
723 229

36 898
721
86 899

453 418
97 262
0

686 385
6 304

92 761
3934
5174
448 955
6 796
1534 658

456 102
5301178

14 615
3509
182 480

6 746
612 249
24 542
47 488
187 008
1907

Performance
hebdo.

-4,3 %
0,0 %
-0,8 %
7,8 %

-1,0 %
9,5%
-3,1%

7,4 %
0,0 %
0,0 %

0,0 %
-0,9 %
2,8 %
-0,7 %
-4,1 %
6,2 %
-7,8 %
-1,5%

2,8%
6,0 %

-1,7%
-5,4 %
-1,6 %

-3,2%
-4,8 %
-1,3%
-0,2 %
-2,1%
-2,0 %

Performance
déb. 2018

0,3%
19,5 %
56,9 %

160,8 %

10,3 %
-41,3 %
13,0 %

13,3 %
-6,2 %
56,6 %

-14,6 %
11,1 %
32,7 %
10,4 %
-45,3 %
225%
-43,0 %
39,7 %

-8,5 %
26,4 %

15%
-28,6 %
95,5 %

-20,7 %
14,5 %
-15,5%
10,0 %
22,2 %
-13,5%

PE
2017

16,5
21,3
84,7

23,3
24,8

22,7

13,3

13,2
14,3

17,0

8,2
6,6

6,2
18,4
31,0
17,2

29,2
31,7
11,3

14,3
20,2

7,8

20,1

15,4

11,7

20,4
25,8

PE Bénéfice 2017

2018 p
N

14,8
19,3
77,0

21,0
22,5
11,2
20,6

9,6
10,2
4,1
N

14,8

7,7
6,3

5,8
17,3
28,6
14,4

27,6

30,0
10,5

13,7
19,3

7,7

17,2

14,9

10,6

17,2
17,7

(MD)
-5,0
2,7
179,8
0,5

4,9
-1,5
12,5

9,3
1,0
-35,0

-25,0
2,8
2,3

-330,0
4,7
3,0
1,2

15,0

24,6
9,3

6,2
-13,6
14,9

-1,5
15,5
-4,0
2,0
42,0
11

Div.
2017
0,000
0,220
0,650
0,000

0,140
0,000
0,225

0,060
0,000
0,000

0,000
0,180
0,300
0,000
0,065
0,050
0,020
0,220

0,200
0,245

4,100
0,000
4,000

0,000
1,400
0,000
0,400
0,300
0,055

Div Yield

0,0 %
22%
28%
0,0 %

0,9 %
0,0 %
0,0 %
2,6 %

0,2 %
0,6 %
0,0 %
0,0 %

32 %
0,0 %
4.4 %
9,1%
0,0 %
3,0%
37%
1,4 %
3.9%

22%
0,0 %
45%

2,0 %
4,3 %
0,0 %
1,8 %

2,6 %
0,0 %
4,8 %
0,0 %
6,7 %
1,6 %
21%

P/BV
2017

12,3
10,3
4,2
8,5

3,3
31
0.4
3.4

2,1
2,3
0,3

N

2,8
4,2
0,8
1,3
1,6
1,4
0,7
1,3
2,6

3,8
4,1
1,8

2,0
2,4
2,1
14

815
0,8
5,4

1,9
29
16



Valeur

§ SIAME
§ SOoTuv
Services

Transport aérien
» TAR

Distribution automobile

ARTES
CITY
NAKL
UADH

aD aaea

Pomotion Immobiliere

f SIMPA
f SITS
f SOKNA

Technologie

§ AETEC
€ TLNET
=» XABYT

Autres services

CELL
MGR
MIP
STEQ
STPIL

» ey P e

Télécommunications

f SERVI
§ SOTET
=» TGH

Distribution Produits de

» MAG
¥ MNP

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

1
1

1,7%
1
2

Capi.(MD)

34,7
231,7

58,4
58,4

834,7
250,2
154,6
369,0

61,0

86,8
36,6
33,9
16,4

135,0
11
123,2
10,7

112,9
7,9
31,3
4,0
6,9
62,9

82,4
27,2
17,4
37,8

670,0

452,4
217,7

Cours au
13/07/2018
2,47

8,50

0,55

6,54
11,45
12,30

1,65

33,25
2,17
3,25

0,48
11,17
5,14

1,76
2,37
0,90
4,95
15,20

2,29
SNIS
0,35

39,40
10,90

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2017

2,41
5,18

0,43

6,20
10,60
12,45

2,46

42,80
2,38
3,69

0,49
5,95
5,29

1,89
1,95
0,96
7,62
10,55

1,61
2,74
0,37

39,50
11,40

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

2,51
8,70

0,55

7,20
11,65
12,35

1,79

33,26
2,20
3,30

0,54
11,36
514

1,95
2,37
0,00
4,95
15,20

2,32
3,90
0,35

39,40
11,25

2,43
8,44

0,53

6,49
11,40
12,00

1,65

30,59
2,11
3,16

0,47
10,65
5,05

1,71
2,35
0,00
4,95
14,05

2,18
3,70
0,33

38,30
10,64

Quantité

37 322
34 294

74 021

51281
6 320
8 857

27 834

603
18 095
3272

3534
86 314
2 404

5803
33493

13
676

39 680
39 130
99 855

153
1991

Capitaux échangés
(MD)

91 614
293 689

40 453

348 660
72 180
107 338
46 989

19 106
38 213
10436

1682
957 203
12 264

10 426
79 353

64
9789

88 654
148 037
33 606

5868
21693

Performance
hebdo.

-1,6 %
-2,3%

0,0 %

-9,0 %
-1,7%
0,8%
-5,2%

8,3 %
2,8 %
12 %

-11,1 %
3,0%
0,0 %

-8,3 %
0,0 %
0,0 %
-2,8 %
8,2%

3,6 %
-2,1%
0,0 %

0,0 %
-2,7%

Performance
déb. 2018

25%
64,1 %

27,9 %

55%
8,0 %
-1,2%
-32,9 %

-19,0 %
-8,8 %
-5,6 %

-2,0 %
87,7 %
3,6 %

-6,9 %
215%
-6,2 %
-35,0 %
56,1 %

42,2 %
36,9 %
-5,4 %

-0,2%
-2,7%

PE
2017

25,5
23,2

11,8

8,3
10,4
12,7
24,4

22,4
36,6
13,5

9,1

7,3

7,2
8,9

9,8
5,2
10,4
2,6
13,9
10,1

17,2
10,9

9,7
25,2

43,5
43,5

PE Bénéfice 2017

2018 p
23,1
19,3

0,0
N

11,2
10,0
10,3
12,3
12,2

9,9
8,1
13,5
6,6

23,1
10,7
24,6

6,7

8,3
3,1
9,8

11,6
7,9

15,7
9,1
8,7

23,6

60,9
60,3
62,2

(MD)
14
10,0

-200,0

30,0
14,8
29,1

2,5

10
2,5
18

-0,2
17,1
1,2

15
3,0
15
0,5
6,2

2,5
1,8
15

10,4
-1,2

Div.
2017
0,070
0,230

0,000

0,615
0,920
0,650
0,150

1,250
0,100
0,240

0,000
0,500
0,350

0,224
0,100
0,000
0,000
0,800

0,000
0,000
0,025

0,700
0,200

Div Yield

28%
2,6 %

0,0 %
0,0 %

7,6 %
8,0 %
8,0 %
5,3 %
9,1 %

55%
45%
4,6 %
7,4 %

2,5%
0,0 %
1.8%
5,8 %

4,2 %
12,5 %
4,2 %
0,0 %
0,0 %
4,3 %

2,9 %
0,0 %
0,0 %
8,6 %

0,8 %
1.5%
0,0 %

P/BV
2017

13
4,2

0,0

2,2
1,4
315
2,5
0,6

0,6
0,4
0,9
0,5

3,7
1,1
4,0
1,1

1,4
0,5
14
1,2
0,4
1,6

0,8
0,7
0,9
0,8

2,7

2,7



