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Résumé du Marché

Volume de transactions (DT) 3552 013,3
Capitalisation (MDT) 23 356,2
PER 2019(x) 11,7
PBV 2019 E(X) 1,4
Rend. Dividende (en %) 4,6
Valeur Var. jour Var. année

Tunindex 7 033,5 0,3% -3,3%

Tunindex 20 3098,9 0,4 % -4,6 %

Perfomances des Valeurs
Plus forts volumes

Valeur Cours Volume (DT)  Var. jour Var.année
TLNET 9,70 1042 945 1,7 % 1,0 %
SAH 12,10 361 961 3,1% 6,3 %
BT 7,37 186 286 -0,1 % -4,6 %
ARTES 5,60 168 556 1,3% -1,4 %
BIAT 111,60 150 638 0,1 % -22%

Physionomie du marche

Le marché boursier a été dynamique pour un volume échangé de
I'ordre de 3,552MDT.Le Tunindex a gagné 0,3% a 7 033,5 points
ramenant son rendement annuel a -3,3%.Le Tunindex20 a progressé
de 0,4% a 3 098,9 points.Sa contre-performance annuelle a atteint
4,6%.

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Devise m E
- 3400
7RI § Taux de change 3.175€ 2.877%
- 3300
7250 4
L 3200 OPCVM VL Var. An
7000 - L gam FCP BNA Capitalisation 154,211 4,5 %
5000 Placement obligataire 105,048 4,3 %
6750 T T T T
janv.-2019 avr.-2019 juil.-2019 oct.-2019 SICAV BNA 95,407 4.1 %
FCP Progres 152,586 -0,5 %
=== Tunindex === TUNindex 20
(sur une année glissante)
Plus fortes hausses Plus fortes Baisses
Valeur Cours Volume (DT)  Var.jour Var.année Valeur Cours Volume (DT)  Var.jour Var.année
SOTETEL 5,20 31 347 5,9 % -7,6 % LSTR 1,61 2 046 -5,8 % 16,7 %
SERVICOM 0,70 49 070 4.5 % -62,0 % CcC 1,18 84 805 -4,1% -42,7 %
SIPHAT 3,89 0 4,3 % 36,5 % SMD 1,94 99 522 -3,0% -17,4 %
SOTUVER 9,35 39 394 3,.8% 10,8% | AMS 0,66 426 -29% -41,1 %
SAH 12,10 361 961 3,1% 6,3 % SAM 3,98 52 -29 % -4,8 %

Analyse des valeurs

-Le titre Telnet a échangé des capitaux de I'ordre de 1,042MDT.Il a connu une série de hausse consécutive, il a augmenté de 1,7% a 9,700DT.Sa
contre performance annuelle est de 1%.Les états financiers consolidés au 30/06/2019 ont fait apparaitre un résultat net part du groupe en recul de
51,1% a 2,1MDT.Le résultat d’exploitation a augmenté de 37,1% a 3,4MDT.

-Le titre SAH a connu une rotation de capitaux de 0,361MDT.Le résultat net (part du groupe) s'est élevé au 30/06/2019 & 12,3MDT en progression de
27,5% par rapport a la méme période de 2018.

-Le titre SOTETEL a été au top des plus fortes hausses de 5,9% au cours de 5,200DT.Son rendement annuel a été corrigé a -7,6%.Les produits d’
exploitation de la société au 30 juin 2019 ont atteint 22,980MDT contre 20,268MDT au 30 juin 2018 enregistrant ainsi une augmentation de 13,4%.

-Le titre SERVICOM a performé de 4,5% au cours de 0,700DT.Sa contre performance annnuelle a atteint 62%.

-Le titre Carthage Cement a perdu 4,1% au cours de 1,180DT ramenant sa contreperformance depuis le début de I'année a 42,7%.Notons que
Lemanagement de la société a présenté un plan de recapitalisation de la société avec une augmentation de capital de 223,8MDT dont 153,7MDT par
apport en cash et le reste par conversion de créances, un rééchelonnement de I'encours des dettes (360MDT)sur 12 ans (avec 2 ans de grace), un
retour aux bénéfices a partir de 2020 avec un résultat de 34,7MDT.
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Indicateurs Quotidiens de la journée

: : Cours au Cours au Plus Haut PlusBas  Quantité Capitaux échangés Performance Performance PE 2019 Bénéfice 2018 Div. . .. P/BV
Valeur e R A de I'année Traitée (MD) veile  déb. 2019 "E 2018 p D) 2018 PVYiEld 5018
Financier
Bancaire 39,98 % 9535,44 11,4 10,4 6,8 % 14
§ AB 5 707,9 27,80 27,80 28,2 22,1 170 4728 -0,4 % 5,7% 5,9 5,4 120,0 1,350 45 % 0,8
§ ATB 1 436,0 4,36 3,66 5,8 2,7 10 191 44 433 -2,9 % 22,1 % 59,7 54,5 7,3 0,230 53 % 0,8
§ BH 5 540,7 11,36 12,80 14,5 11,1 936 10 442 -0,2 % -6,6 % 4,0 3,6 136,3 0,600 52,8 % 0,6
€ BIAT 10 1897,2 111,60 119,50 120,0 101,4 1351 150 638 0,1% -2,2% 7,4 6,8 254,8 5,000 3,8 % 1,6
=» BNA 5 768,0 12,00 14,00 13,9 11,3 5997 71 955 0,0 % -11,4 % 4,4 6,2 175,5 0,000 0,0 % 0,7
§ BT 1 1 658,2 7,37 7,99 8,2 7,0 25 276 186 286 -0,1% -4,6 % 15,1 13,7 110,0 0,250 5,4 % 2,0
€ BTE 20 40,5 9,00 11,25 11,6 8,4 70 630 0,2% -20,0 % 42,6 25,6 1,0 0,000 0,0 % 0,3
=» STB 5 585,8 3,77 3,68 4.4 3,4 22 487 83 631 0,0 % 2,4% 8,8 8,3 66,8 0,000 0,0 % 0,7
1 TJARI 5 1370,6 33,64 41,00 40,9 27,5 1 606 53 820 1,9% -12,0 % 9,5 8,6 145,0 2,200 3,6 % 2,2
§ UBCI 5 587,2 29,36 23,00 31,3 0,0 175 5 096 -0,1% 34,4 % 12,3 11,3 47,7 1,200 3,4 % 1,7
f uB 5 745,6 22,90 23,60 23,3 19,5 1 365 31 292 0,4 % 0,1% 6,7 6,2 111,8 0,700 2,8% 1,4
=»  WIFAK 5 197,7 6,59 7,20 7,2 5,8 0 0 0,0 % -8,5 % N 98,8 -2,8 0,000 0,0 % 1,1
Assurances 2,74 % 792,15 14,6 12,3 3,8 % 1,3
=» AST 5 253,8 42,30 37,01 60,3 35,6 0 0 0,0% 19,4 % 15,6 14,9 16,3 1,600 3,8% 2,1
» SALIM 5 70,6 26,54 33,40 31,8 24,9 0 0 0,0% -20,5 % 9,3 8,8 7,6 0,000 3,8% 1,3
» STAR 10 316,2 137,00 135,72 1514 116,8 0 0 0,0% 3,3% 17,9 14,4 17,7 3,075 0,9 % 0,9
=» TRE 5 151,6 7,58 8,00 8,0 7,0 86 646 0,0% -5,2% 8,9 5,3 17,1 0,550 6,6 % 0,8
Leasing 1,24 % 389,38 7,7 7,5 9,9 % 0,6
 ATL 1 57,0 1,63 2,69 2,7 1,6 43 70 12% -39,1 % 6,3 6,2 9,0 0,200 153 % 0,6
» BL 1 57,0 1,90 1,85 1,9 1,6 0 0 0,0 % 10,3 % 9,0 8,6 6,3 0,130 6,3 % 0,8
§ CIL 5 79,8 15,95 15,33 16,4 12,2 50 800 -0,3% 11,9% 6,6 6,6 12,1 0,900 5,6 % 1,0
» HL 5 48,2 6,00 7,60 7,3 5,5 0 0 0,0 % -17,0 % 10,7 9,6 4,5 0,300 8,3 % 0,7
» ML 5 13,6 1,95 3,21 3,2 1,6 0 0 0,0 % -39,2 % N 4,3 -3,3 0,000 12,8 % 0,4
» TJL 10 33,3 12,10 16,59 16,4 12,0 0 0 0,0 % 27,1 % 59 6,7 56 1,200 9,9 % 0,6
 TLS 5 100,4 9,30 14,79 13,6 0,0 20 186 2,0% -30,0 % 7,8 8,0 12,8 0,650 10,8 % 0,3
Holding 11,24 % 2 690,81 14,7 14,1 5,7 % 2,8
=» PGH 1 2322,0 12,90 12,50 16,6 0,0 0 0 0,0 % 3,2% 15,3 14,6 152,0 0,335 2,6 % 2,7
=» PLTU 5 42,0 42,00 46,11 42,4 39,8 0 0 0,0 % -3,9 % 16,8 15,0 2,5 2,200 4,8 % 2,6
€ SPDIT 1 254,8 9,10 10,00 11,0 8,6 69 628 2,8% -2,8% 10,5 10,2 24,2 0,600 6,0 % 3,9
=» TINV 2 5,4 5,59 6,32 5,8 4,4 0 0 0,0 % 6,4 % 12,3 10,8 0,4 0,500 8,9 % 1,0
=» TVAL 5 66,6 16,64 31,00 19,9 14,3 2242 37 687 0,0 % 12,9 % 11,1 13,1 6,0 1,800 6,3 % 2,5
Industriel
Agro-alimentaire 18,85% 4 436,84 19,8 18,2 1,7 % 4,0
€ CREAL 1 23,4 4,79 4,74 5,0 4,2 10 100 47 365 1,9% 43% 8,7 8,1 2,7 0,150 2,7% 1,5
f DH 10 576,5 10,50 13,56 13,0 10,1 2830 28 954 29% -19,6 % 18,7 17,5 30,9 0,410 3,9% 3,2
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Valeur

ELBEN
LNDOR
SFBT
SOPAT

as 3§

Pharmaceutique
£ ADWYA
£ SIPHA
§ UMED

Composante automobile
= ASSAD

¥ GIF

=» STIP

Matériaux de construction
CcC

MPBS

SAM

SCB

SMD

SOMOC

SOTEM

TPR

«yjayjana

Transformation de papier
£ SAH
f STPAP

Chimique
=» AL
=»  ALKIM
£ ICF

Autres industries
AMS

ECYCL

LSTR

NBL

OTH

PLAST
SIAME
SOTUV

COR A I IR

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Tél: (+216) 71 139 500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

R R e

0,33 %
1
5
1

0,43 %
1
1
3

1,89 %
1

R R R R R RN

2,99 %

0,79 %
25
10
10

4,33 %

R R R R R NP O

Capi.(MD)

22,8
76,2
3702,6
35,3

389,59
69,0
7,0
313,6

103,94
92,3
7,1

4,6

681,85
203,1
40,1
18,4
44,9
24,1
40,2
71,0
240,0

867,50
699,1
168,4

615,29
120,1
64,6
430,5

1 265,52
4,3
141,1
16,6
21,4
758,4
27,0
41,8
254.,8

Cours au
16/10/2019
2,28

7,62
18,70
1,61

3,35
3,89
9,80

7,69
0,67
1,09

1,18
ONIES
3,98
1,02
1,94
0,99
2,35
4,80

12,10
7,03

75,00
33,20
205,00

0,66
15,84
1,61
5,04
14,15
2,75
2,98
9,35

Cours au
31/12/2018
2,82

9,00
23,60
1,64

4,70
2,85
8,30

7,80
1,02
1,20

2,06
3,42
4,18
2,07
2,35
1,05
2,04
4,77

11,39
4,68

84,99
44,00
179,00

1,12
18,50
1,38
5,42
15,95
2,63
2,54
8,70

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Plus Haut

de l'année

3,4
9,9
20,4
2,3

4,7
6,1
11,4

9,4
11
1,2

1,5
5,6
4,5
2,0
2,2
1,2
2,4
5,7

12,1
7,5

82,6
42,1
225,0

11
16,6
1,9
5,4
16,5
2,8
3,2
10,5

Plus Bas

1,2
7,5
14,8
1,6

3,2
2,4
7,7

6,8
0,6
10

11
29
3,6
1,0
1,4
1,0
1,7
4,6

9,7
4,5

71,1
33,2
165,0

0,6
11,0
0,8
4,1
13,7
2,2
2,2
8,2

Quantité Capitaux échangés

Traitée

0
2 002
5400
6 290

100

2185

11 467
515

70 997
24 456
13
30
51 300
30 943

2390

30 146
21 242

37

261

646
4610
1216

66
1572
12 000
69

4 256

(MD)

0

15 252
100 912
10 034

335

21420

87 613
345

84 805
125 400
52

31

99 522
30 045

11 526

361 961
148 737

2775

53 315

426
72 560
2 046
333
22 237
32 883
205
39 394

Performance
veille

0,0 %
0,0 %
0,5%
-0,6 %

0,9 %
4,3 %
-0,7 %

0,0 %
-1,5%
0,0 %

-4,1 %
0,2 %
-2,9 %
0,0 %
-3,0 %
0,0 %
0,0 %
-0,4 %

3,1%
0,4 %

0,0 %
0,0 %
0,5%

-2,9 %
-1,5%
-5,8 %
0,0 %
0,4 %
0,0 %
0,0 %
3,8 %

Performance
déb. 2019

-19,2 %
-15,0 %
5,4 %
-1,8 %

-26,8 %
36,5 %
18,1 %

1,4 %
-34,3%
9,2%

-42,7 %
72,2 %
-4,8 %

-50,7 %

-17,4 %
-5,7%
15,2 %

0,6 %

6,3 %
50,2 %

-0,6 %
-24,5 %
14,5 %

-41,1 %
4,4%
16,7 %
5,5 %
113 %
7,5 %
23,4 %
10,8 %

PE 2018

N
25,4
20,0

N

18,0
22,3

17,0

8,0
8,0
7,1

10,9

11,5
13,2

8,0
11,5
88,7
14,1

28,6
315
16,5

10,8
9,7

11,2

14,1

16,8

7,9
13,2
20,7
15,7
14,7

PE 2019 Bénéfice 2018

p
N
23,1
18,2

16,4
20,3

15,5

7,6
7,7
5,9

19,1

10,5
12,3

6,9
10,1
54,6
188

25,8
28,4
15,0

10,4
9,6

10,6

12,6

11,8

7,1
12,6
18,0
14,3
12,7

(MD)
-4,5
3,0
185,4
-5,5

31
-5,0
18,4

115
1,0
-20,0

-20,0
3,5
1,4

-32,9
3,0
3,5
0,8

17,0

22,2
10,2

12,4
-5,0
38,6

-1,5
8,4
-2,5
2,7
57,3
1,3
2,7
17,3

Div.
2018
0,000
0,000
0,650
0,000

0,100
0,000
0,345

0,350
0,000
0,000

0,000
0,200
0,260
0,000
0,060
0,075
0,180
0,240

0,200
0,245

4,500
0,000
8,000

0,000
1,200
0,000
0,600
0,330
0,075
0,100
0,300

Div Yield

0,0 %
0,0 %
3,5%
0,0 %

2,3%
4,5 %
0,0 %
2,4%

15%
4,6 %
0,0 %
0,0 %

42%
0,0 %
3,5%
6,5 %
0,0 %
3,1%
8,1 %
7,7%
4,8 %

1.8%
0,0 %
3,6 %

25%
5,5 %
0,0 %
2,0%

3,5%
0,0 %
9,5 %
0,0 %
7,9 %
2,1%
22%
3,4 %
2,8%

P/BV
2018

10,4
4,0

3,0
1,8
2,9
3,3

1,4
1,4
0,6

4,6
11,2
1,2
1,7
11
0,6
0,5
2,5
2,0

2,9
3,0
2,5

4,5
2,2
2,6
54

2,6
0,6
3,5

1,6
2,2
14
15
3,9



Valeur

Services

Transport aérien
=» TAIR

Distribution automobile
ARTES
CITY
NAKL
UADH

aeaaean

Pomotion Immobiliere
=» SIMPA

=» SITS

=» SOKNA

Technologie
=» AETEC
£ TLNET
€ XABYT

Autres services
CELL

MGR

MIP

STEQ
STPIL

= 3§ 3y

Télécommunications
€ SERVI

€ SOTET

» TGH

Distribution Produits de
¥ MAG
f MNP

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
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Nominal

0,00 %
1

3,00 %

R R ke

0,26 %
5
1
1

0,46 %
1
1
1

0,21 %
1

(2RISR

0,14 %
1
5
1

1,13 %

2

Capi.(MD)

66,91
66,9

740,27
214,2
130,5
356,4

39,2

70,00
36,3
23,4
10,3

123,64
0,6
107,0
16,0

102,67
11,2
29,4

10
8,3
52,8

61,58
8,3
24,1
29,2

422,83
264,1
158,8

Cours au
16/10/2019

0,63

5,60
7,25
11,88
1,06

33,00
1,50
2,04

0,28
9,70
7,70

2,52
2,23
0,22
5,90
12,75

0,70
5,20
0,27

23,00
7,95

Cours au
31/12/2018

0,78

6,27
11,40
12,15

1,87

31,04
1,93
2,55

0,36
9,60
5,49

1,50
2,27
0,60
5,95
16,50

1,84
5,74
0,33

38,50
7,51
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Plus Haut

de l'année

0,9

5,8
7,7
12,2
1,9

34,8
1,9
3,0

0,4
12,6
7,7

2,6
2,5
0,6
9,7
15,8

1,9
7,6
0,3

39,0
9,2

Plus Bas

0,6

5,0
4,3
11,2
11

29,2
15
1,8

0,3
7.4
4,6

15
2,1
0,2
4,2
12,1

0,5
4,5
0,2

0,0
6,2

Quantité Capitaux échangés

Traitée

3200

30 150
1493
537
33 109

1103

0
106 672
10

6 507
31981

642

71269
6 094
17 288

42
2 498

(MD)

1996

168 556
10548
6 328
35143

2184

0
1042 945
7

16 284
70 605

8188

49 070
31 347
4 496

966
19 832

Performance
veille

0,0 %

1,3 %
-0,1 %
-0,1 %
-2,8%

0,0 %
0,0 %
0,0 %

0,0 %
1,7%
2,7%

0,0 %
-1,3%
0,0 %
0,0 %
1,0 %

4,5 %
5,9 %
0,0 %

-0,1 %
2,6 %

Performance
déb. 2019

-19,2 %

1,4 %
9,7 %
22%
-43,3 %

6,3 %
-22,3%
-20,0 %

-22,2 %
1,0 %
63,8 %

68,0 %
32%
-63,3 %
-0,8 %
-17,0 %

-62,0 %
-7,6 %
-18,2 %

-40,3 %
5,9 %

PE 2018

0,0
N

12,4
8,6
9,1

15,2

19,6

26,6
38,2
15,6
10,8

20,0

21,4
10,7

9,1
13,2
9,2

13,8
7,4

34,7

6,0
58,3

38,8
24,0
63,5

PE 2019 Bénéfice 2018

p

0,0
N

11,4
7,6
8,7

14,3

15,7

21,5
30,2
11,7
12,9

16,7

17,8
9,4

7,3
7,5
8,4

10,3
6,2

17,0
8,3
5,4

29,2

30,8
22,0
45,4

(MD)

-150,0

25,0
14,3
23,5

2,0

1,0
15
1,0

-2,5
5,0
15

0,8
3,2
-2,0
0,6
7,1

-0,5
4,0
0,5

11,0
2,5

Div.
2018

0,000

0,530
0,950
0,650
0,150

1,250
0,000
0,070

0,000
0,500
0,350

0,000
0,110
0,000
0,000
0,900

0,000
0,000
0,000

0,600
0,200

Div Yield

0,0 %
0,0 %

10,9 %
11,1%
12,7 %

55 %
14,2 %

52 %
3,8 %
0,0 %
11,8 %

3,2%
0,0 %
52%
4,5 %

22%
0,0 %
4,5 %
0,0 %
0,0 %
6,3 %

0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

25%
2,6 %
25%

P/BV
2018

2,1
11
2,8
2,6
0.4

0,4
0,4
0,6
0,3

2,8

3,0
1,6

11
0,8
1.3
0,3
0,5
1,2

0,7
0,2
0,9
0,6

19

1,9



