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Résumé du marché

Le marché durant la semaine :

Résumé du marché

L'indice Tunindex a cloturé la semaine en beauté pour une progression de
0,02% a 5 138,05 points. Sa performance annuelle a atteint 0,9%%. Sur la méme lignée,
le Tunindex20 a cl6turé sur une croissance de 2,2% a 2 176,99 points portant sa
performance depuis le début de I'année 2015 a 1,3%. La balance des variations a été
par conséquent tirée vers le bas avec 35 valeurs a la baisse contre 32 a la hausse. Le
volume global a atteint a 50,6MD avec une moyenne journaliere de 12,64MD. Notons
que la semaine n’a pas connu de transactions de bloc.

Pour les indices sectoriels, neuf indices ont gagné du terrain dont le plus performant
est celui des «Biens de consommation» de 5,7% a 4 248,57 points et ce en raison de la
hausse essentiellement du cours du titre : SFBT(+2,4%),PGH(+6%), Assad(+0,4%)... .Sur
les quatre indices perdant, l'indice de «distribution» et celui des« Services aux
consommateurs » ont régressé chacun de 1,3% respectivement a 5 390,41 points et
3518,02 points.

Comportement des valeurs :

Tunindex 5138,05
Variation nhebdo 0,02
Variation ,, 0,9%
Tunindex 20 2176,99
Variation nhebdo 2,2%
Variation ,, 1,3%
Volume de la semaine (MD) 50,58
Capitalisation boursiére (MD) 17 307
PE 2014 15,8
Div Yield 3,0%
Performance OPCVM BNAC

Cloture  Var hebdo Varan
Placement Obligataire SICAV 104,511 0,1% 0,2%
SICAV BNA 85219  0,8%  -0,2%
FCP Progrés 127,550 1,1% 0,1%
FCP Confiance 127,550 2,4%  2,1%
Indices sectoriels

Cloture  Varhebso Varan
Sociétés financieres 3444,32 0,6% 0,1%
Banques 3121,23 0,6% 0,2%
Assurances 9393,78 -0,5% -2,3%
Services financiers 5089,49 0,8% 0,8%
Services aux consommateurs 3518,02 -1,3% -1,5%
Distribution 5390,41 -1,3% -1,6%
Biens de consommation 4248,57 5,7% 5,8%
Automobile et Equipementiers 2101,99 -0,5% -1,9%
Agro-alimentaire et Boissons 5178,59 5,4% 6,5%
Produits Ménagers et de Soins Personnel 1337,20 5,2% 4,1%
Industries 1522,10 2,8% -2,3%
Batiments et Matériaux de construction 1023,71 3,7% -2,6%
Matériaux de base 2206,12 0,6% -3,0%
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Le titre qui a chapeauté le tableau des hausses de la semaine a été TGH apres avoir
dévissé la semaine derniere de 13,5%, il gagné plus de 10,9% de sa valeur a 0,710D
pour des capitaux échangés de 175mDT. Le titre affiche en 2015 un rendement de -
2,70%. Les indicateurs d’activité au 30/09/2014 ont dévoilé une croissance du chiffre
d’affaires de 10,1% par rapport a la méme période de 2013. Porté par un courant
acheteur, le titre Carthage cement a cloturé la semaine avec une performance de
7,1% pour un volume traité de 10 152mDT. L’action affiche un rendement de -6,20%.
D’apres les indicateurs d’activité au 30/09/2014, I'activité de la société a été marquée
par une nette progression du chiffre d’affaires (+375%).

Du coté des baisses, le titre STEQ a perdu 8,60% a 9,510DT sous le poids d’aucun titre
transigé. Les indicateurs d’activité au 30/09/2014 font état d’'une progression du chiffre
d’affaires de 16,8% a 33,3MD Suivi du titre AE-TECH qui a régressé de 6,00% au cours de
2,680DT.

Délice Holding a signé une croissance hebdomadaire de +6% a 15,900DT se classe
désormais en téte des plus fortes capitalisations avec un volume d’affaires de 11
145mDT. D’aprés les indicateurs d’activité au 30/09/2014, les ventes sont en
progression de 19% a 511,71MDT. Le titre SAH qui a gagné 6% en terme de cours , a
généré des capitaux traités de 10 900mDT. Le titre a affiché en 2014 le meilleur
rendement du secteur soit +54,8%. D’apres, les indicateurs d’activité au 30/09/2014
ont dégagé une augmentation du chiffre d’affaires de 4% a 145,57MD.
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Plus fortes hausses

Cloture Variation

Tawasol Group Holding

(Alternatif) 0,710 10,9%
Carthage Cement 2,270 7,1%
SOMOCER 2,620 6,9%
SFBT 24,500 6,5%
SAH (LILAS) 10,930 6,4%

Plus fortes baisses

Cloture Variation

STEQ 9,510 -8,6%
AeTECH 2,680 -6,0%
BEST LEASE 1,910 -5,4%
SERVICOM 13,400 -4,3%
MONOPRIX 21,000 -3,7%
Plus forts volumes
Volume

Cl6ture échangé
Délice Holding 15,900 11 145 695
SAH (LILAS) 10,930 10900 515
Carthage Cement 2,270 10 152 250
SFBT 24,500 7200030
Attijari Bank 24,650 1716 649
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Infos de la semaine :

1- Indicateurs d’activité des sociétés arrétés au 31/12/2014

SPDIT - SICAF

Les dividendes regus par la a SICAF du groupe SFBT ont atteint 15,32MD (+11%). De méme les revenus des placements ont augmenté de 6% pour
s’établir a 1,68MD une année auparavant. Sur le volet provisions, la tendance haussiere qu’ont observé les cours boursiers depuis le mois de
septembre 2014 a permis a la société de constater moins de provisions pour dépréciation de titres, et d'opérer une reprise de provisions sur titres
cotés en bourse de 26mD.

EURO-CYCLES

La société EURO-CYCLES a réalisé au 31 Décembre 2014, un chiffre d'affaire de 64,131MD, en augmentation de 27% par rapport a la méme période en
2013.Sur la méme lignée, la production au 31 Décembre 2014 a augmenté de 20% a 457082 vélos par rapport a la méme période de 2013. Les
investissements au 31 Décembre 2014 ont été de I'ordre de 1,93MD qui correspond a la construction de nouvelle usine et I'extension du batiment. Les
engagements bancaires de la Société EURO-CYCLES se sont élevés a 6,32MD au 31/12/2014 en baisse de 29% par rapport au 31/12/2013. Cette baisse
est due a l'optimisation des crédits clients qui améliore la capacité d'autofinancement.

HANNIBAL LEASE

Les mises en force réalisées au cours de I'exercice 2014 de 234,14MD ont connu une augmentation de 28,7% comparé a |'exercice 2013. Le Taux de
créances classées a connu une amélioration pour passer de 7,59% a 6,46%.Quant aux revenus nets de leasing et les produits net de leasing ont connu
respectivement une augmentation de 22,9%(32,01MD) et de 16,5% (13,23MD).
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