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Résumé du Marché

Volume d'échanges (MDT) 21,4
Capitalisation (MDT) 23 035,9
PER 2018 E(x) 15,1
PBV 2018E (X) 1,6
Rend. Dividende (en %) 31 %

Performance OPCVM BNAC

OPCVM VL Var. An
FCP Confiance 145,252 2,7%
FCP Progres 155,100 4,3 %
Placement obligataire 105,499 0,6 %
SICAV BNA 101,609 3,4 %

Indices Sectoriels

Indice Valeur Var. heb.
Sociétés Financiéres 4760,4 1,0%
Banques 4507,1 11%
Assurance 8184,1 -18%
Services Financiers 52810 13%
Services aux Consommateurs 32110 3,7%
Distribution 51105 34 %
Biens de Consommation 59939 -0,3%
Automobiles et Equipementiers 22605 25%
Agro-alimentaire et Boissons 7054,2 -0,5%

Produits ménagers et de soins personnel 2 466,1 0,5 %
Industries 14457 16%
Batiment et Matériaux de Construction 7875 14%

Matériaux de Base 19716 -1,3%

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299  E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Var. An

6,3 %
7,3%
-8,7 %
-0,2%
2,6 %
25%
1,9%
7,8 %
2,4%
-1,4 %
2,7%
0,8 %

-1,3%

Physionomie du marché Valeur Var. hebdo. Var. année
Le Tunindex a cl6turé sur une hausse hebdomadaire de 0,88%, une performance Tunindex 6 572,9 0,00 % 4,6 %
Lo . o . )
expliquée par la bonne tenue du secteur bancaire de 1,1% ,des services Tunindex 20 30023 0,00 % 6.4 %
financiers de 1,3%, de distribution de 3,4%. Une accélération du rythme des
échanges a été constatée avec des capitaux traités portés a 21,4MD. | Tunindex [l Volume(MDT)
5,0
- 6575
2,5
6 550
Comportement des valeurs a
-Le titre TUNISAIR a été le titre le plus échangé de la semaine pour une rotation Plus fortes Hausses
de capitaux de 4,666MD.Notons que ledernier délai de dépdt des dossiers de - e e A V. AT
manifestations d'intérét lancé dans le cadre de I'opération de cession d'un bloc d’
. . N T, . TAIR 0,46 319 524,8 15,0 % 7,0 %
actions pour le vendredi 09 mars 2018 a 17H.De plus,l'activité de la compagnie
aérienne nationale au 31 décembre 2017 a enregistré une croissance de 28,84% AMS 1,20 409158 9.1% 3,4 %
4 1282MD. MAG 38,50 51 350,9 7,7 % -2,5%
-ATTIJARI BANK a connu des transactions de 1,599MD.Rappelons que le PNB UMED 8,94 326 640,2 6,0 % 13,9 %
de la banque au terme de lI'année 2017 a enregistré une performance de 14,2% TLNET 7.80 935 050,9 6,0 % 31,1 %
a 361,9MD. :
-Tunisair est le titre le plus performant cette semaine qui a gagné 15% au cours Plus fortes Baisses
de 0,460D.Notons que la compagnie aérienne Tunisair est en train de négocier Valeur Cours  Volume (DT)  Var. Hebdo Var. An
avec la société Airbus pour avancer le délai de livraison de 5 avions de catégorie STEQ 511 1226 -16,6 % 32,9 %
(A320 neo) au plus tard en 2019 ou 2020. AETEC 0,65 21303 9.7 % 32,6 %
De plus,le chiffre d'affaires de la compagnie aérienne nationale au 31 décembre
o . X ICF 32,00 30 348,9 -5,9 % 13,8 %
2017 a enregistré une croissance de 28,84% a 1282MD.
o 0, . 0,
-Le titre de la société les Ateliers Mécaniques du Sahel a rayonné et s'est envolé S el 8 50 AL 20.2%
cette semaine de 9,1% au cours de 1,200D.Son rendement annuel s'est amélioré SOMOC 1,20 3736355  -48% 8,1%
pour toucher la barre de 3,4%.La société a réalisé un chiffre d’affaires de 23,585
MD en hausse de 6% par rapport a la méme période du 2016. Plus Forts Volumes
-Le titre STEQ a perdu cette semaine 16,6% en cléturant la semaine au cours de Valeur Cours  Volume (DT)  Var. Hebdo Var. An
5,11D.Son rendement annuel est de -32,9%.En ligne avec les chiffres de la cc 25 4 666 788,86 3,8 % 6.0 %
société dont le chiffre d'affaires de la STEQ a la fin de I'année 2017 a enregistré TIARI 463 159987984 2.8% 271 %
une légére baisse de 0,5% a 43,524MD.
SFBT 19,8 1223 988,86 -1,2 % 0,2 %
uiB 25,0 1091 630,69 2,2 % 10,7 %
BNA 13,2 1076 267,44 1,5% 12,7 %
1
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Actualités de la semaine

-SOTIPAPIER: Franchissement a la hausse du seuil de 66,6%.

La société RECALL HOLDING a franchi a la hausse, en bourse du 14/12/2017,le seuil de 66,6% a la suite de I'acquisition de 3 990 713 titres SOTIPAPIER représentant 14,28% du
capital de la dite société.

-UIB: Appel a candidature pour le poste d'administrateur indépendant au conseil d'administration de I'UIB

La banque se propose de désigner, par voie d'appel a candidature, un administrateur Indépendant devant siéger dans son Conseil d’Administration.Les candidats intéressés par le
poste doivent faire parvenir leur demande sous pli fermé recommandé avec accusé de réception ou par Rapid Post ou déposédirectement, contre décharge, au siege du Lac, rue du
Lac Turkana, Direction des Affaires juridiques, au plus tard le vendredi 2 mars 2018 a 12h, date limite de réception des dossiers de candidature.

-UIB: Appel a candidature pour le poste d'administrateur représentant les actionnaires minoritaires

La banque se propose de désigner, par voie d'appel a candidature, un administrateur représentant les actionnaires minoritaires détenant individuellement au plus 0,5 % du capital et
les institutionnels détenant individuellement au plus 5% ducapital.Les candidats intéressés par le poste doivent faire parvenir leur demande sous pli fermé recommandé avec accusé
de réception ou par Rapid Post ou déposédirectement, contre décharge, au siege du Lac, rue du Lac Turkana, Direction des Affaires juridiques, au plus tard le vendredi 2 mars 2018 a
12h, date limite de réception des dossiers de candidature.

Rendez-vous de la semaine prochaine

null
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Indicateurs de la semaine 12/02/2018 au 16/02/2018

Valeur Nominal
Financier

Bancaire 43,3 %
=» AB 5
§ ATB 1
€ BH 5
€ BIAT 10
£ BNA 5
€ BT 1
€ BTE 20
§ STB 5
£ TJIARI 5
=» UBCI 5
€ uB 5
¥ WIFAK 5
Assurances 2,1 %
=» AST 5
=» SALIM 5
§ STAR 10
€ TRE 5
Leasing 1,6 %
f ATL 1
€ BL 1
€ cCIL 5
§ HL 5
3 ML 5
f TIL 10
€ TLS 5
Holding 9,5 %
§ PGH 1
=» PLTU 5
=» SPDIT 1
» TNV 2
Industriel

Agro-alimentaire 16,2 %
§ CREAL 1
£ DH 10

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299  E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Capi.(MD)

10 183,9
651,8
410,0
989,1

2 256,2
422,1
14454
79,6
606,0
1839,2
470,0
814,0
200,4

644,4
203,0

90,4
184,2
166,8

486,6
79,0
56,7
87,4
66,3
27,3
49,2

120,6

2185,7
1911,6
41,0
227,1
6,0

3739,2

20,3
1010,3

Cours au
16/02/2018

25,60
4,10
20,78
132,72
13,19
8,03
17,70
3,90
46,27
23,50
25,00
6,68

33,84
34,00
79,80

8,34

3,16
1,89
17,49
8,08
3,90
17,90
13,40

10,62
41,03
8,11
6,18

4,15
18,40

Cours au
31/12/2017

24,35
4,22
18,50
122,00
11,70
8,10
17,24
3,59
36,40
24,81
22,59
7,33

34,00
33,50

100,00
8,38

3,09
1,90
16,35
8,30
3,86
17,72
14,00

10,30
40,71
8,20
6,50

4,11
16,50

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

25,70
4,23
21,39
134,39
13,19
8,05
17,82
4,06
48,00
0,00
25,35
6,70

0,00
0,00
84,00
8,35

3,17
1,89
17,51
8,10
3,90
18,15
13,44

10,68
0,00
8,11
6,18

4,25
18,64

25,00
4,08
19,50
131,01
12,90
7,94
17,25
3,89
44,94
0,00
24,75
6,51

0,00
0,00
79,55
8,00

3,07
1,85
17,00
8,00
3,80
17,85
13,00

10,55
0,00
8,11
6,17

4,13
18,00

Quantité

9571
10 500
47 924

4972
82 567
48 624

6212
29 269
34 463

43 634
2160

2 806
13151

24 276
1450
6 764

13 150

384
3054
1468

18 360

691
440

14 469
19 823

Capitaux échangés
(MD)

243773
43 273
994 008
662 088
1076 267
388 245
109 739
115172
1599 880
0
1091631
14 416

0
0
228 627
107 717

75772
2700
115014
106 153
1468
54 858
19 144

194 911
0

5604
2718

59 837
360 154

Performance
hebdo.

0,0 %
-3,1%
3,0%
1,3%
15%
1,1%
0,3%
-3,9 %
2,8%
0,0 %
22%
-0,3 %

0,0 %
0,0 %
-5,1%
0,5%

1,9%
22%
35%
-0,5%
-0,8 %
0,3%
2,7%

-0,6 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

-2,8%
2,2%

Performance
déb. 2018

51%
-2,8 %
12,3 %

8,8 %
12,7 %
-0,9 %

2,7 %

8,6 %
27,1 %
-5,3%
10,7 %
-8,9 %

-0,5 %
15%
-20,2 %
-0,5 %

23%
-0,5%
7,0 %
-2,6 %
1,0 %
1,0 %
-4,3 %

3,1%
0,8 %
-1,1%
-4,9 %

1,0 %
11,5%

RE
2017

12,5
6,4
8,1
9,9

11,3
2,6

13,0

79,6

14,4

16,7

14,1

10,4

20,0

12,4
14,5
13,9
10,2
11,3

8,8
8,8
10,1
8,9
8,8
9,1
7,0
8,9

19,4
20,1
18,6
14,0
314

19,2
12,7
25,3

PE Bénéfice 2017

2018 p

115
5,8
7,3
9,0

10,3
6,5

11,8

53,1

13,7

15,2

12,8
9,7

18,2

11,4
18
12,9

9,7
10,0

8,4
8,3
9,9
8,7
8,3
8,5
6,2
8,6

18,5
19,1
18,6
13,4
28,4

17,4
11,5
23,0

(MD)

102,0
50,8
100,0
200,0
160,0
1115
10
42,0
110,0
33,3
78,0
10,0

14,0

6,5
18,0
14,8

9,0
5,6
9,8
7,5
3,0
7,0
13,5

95,3
2,2
16,2
0,2

1,6
40,0

Div.
2017

1,180
0,230
0,350
4,100
0,000
0,370
0,000
0,000
2,050
0,700
0,650
0,000

2,250
1,050
2,700
0,500

0,240
0,110
0,850
0,550
0,300
1,400
1,000

0,280
2,000
0,550
0,500

0,105
0,420

Div Yield

2,4 %
45%
5,6 %
1,4 %
3,0 %
0,0 %
45%
0,0 %
0,0 %
4,3 %
3,0 %
2,4%
0,0 %

4,7 %
6,5 %
29%
3,4%
6,0 %

6,9 %
7,6 %
5,8 %
4,9 %
6,8 %
7,7%
7,8 %
7,5%

5,6 %
2,6 %
4,9 %
6,8 %
8,1 %

1.8%
2,7%
2,3%

P/BV
2017

1,8
0,8
0,7
1,3
2,1
0,5
1,7
0,6
0,8
3,1
1,4
1,8
1,1

11
1,6
1,7
0,5
0,8

0,8
0,9
1,0
11
0,9
0,6
0,9
0,4

2,6
2,5
2,3
3,2
11

3,6
1.3
53



Valeur

=» ELBEN
LNDOR
SFBT

SOPAT

a an

Pharmaceutique

» ADWYA
£ SIPHA
£ UMED

Composante automobile

ff ASSAD
f GIF
» STIP

Matériaux de construction

CcC
MPBS
SAM
SCB
SMD
SOMOC
SOTEM
TPR

@ jaeceaaan

Transformation de papier

$ SAH
ff STPAP

Chimique
§ AL
=»  ALKIM
§ ICF

Autres industries

AMS
ECYCL
LSTR
NBL
OTH
PLAST

o @y =

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

[ S

0,6 %

3,0%

P R R R R REPDN

3,6 %

0,9 %
25
10
10

4,9 %

N = Y I

Capi.(MD)

35,8
37,5
2620,2
15,1

413,1
117,4

9,7
286,1

138,1
118,1
16,3
3,7

873,4
423,5
20,8
11,6
89,4
40,5
48,8
49,3
189,5

900,4

824,0
76,4

266,1
119,6
79,3
67,2

1272,4
7,9
245,0
12,3
18,9
776,1
25,0

Cours au
16/02/2018
3,58

7,50
19,85
0,69

5,70
5,37
8,94

9,84
1,54
0,88

2,46
3,08
2,50
2,03
3,27
1,20
1,88
3,79

15,45
3,19

82,00
40,70
32,00

1,20
30,25
2,52
4,45
14,48
2,55

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2017

3,58
7,45
19,80
0,74

5,35
5,30
7,85

9,00
1,44
1,06

2,32
3,06
2,48
2,49
4,28
1,11
2,49
3,70

15,95
3,48

89,00
46,35
28,13

1,16
27,00
2,65
4,99
13,34
3,34

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

0,00
7,59
20,09
0,72

5,75
0,00
8,97

9,85
1,54
0,00

2,58
3,15
2,53
2,11
3,28
1,25
0,00
3,90

15,98
3,23

84,50
0,00
34,00

1,20
30,35
2,60
4,63
14,70
2,55

0,00
7,22
19,81
0,68

5,60
0,00
8,18

9,47
1,49
0,00

2,36
2,99
2,40
2,00
3,27
1,18
0,00
3,75

15,32
3,11

82,00
0,00
31,30

1,09
28,13
2,45
4,39
14,20
2,44

Quantité

0
36 105
61 391
88 715

37 608

37 538

45 546
23 456

1860 99
18 482
17 621
4240
499
309 870
0

120 642

41 674
39 125

686

944

35537
18 442
11 495
12 446
36 363
24 341

Capitaux échangés
(MD)

0

264 858
1223989
61 189

213571
0
326 640

438 450
35681
0

4 666 789
55 855
43 483

8 756
1633
373 636
0

463 944

648 246
124 016

57 712

30 349

40 916
550 978
29 033
55 707
527 577
60 273

Performance
hebdo.

0,0 %
1,4 %
-1,2%
-1,4 %

0,0 %
29%
6,0 %

3,2%
1,3%
0,0 %

3,8 %
-2,2%
-0,8 %
-3,8 %
-2,7%
-4,8 %
0,0 %
-1,3%

-0,3 %
0,3%

-0,2 %
0,0 %
-5,9 %

9,1%
4,0 %
0,0 %
-1,1%
20%
0,0 %

Performance
déb. 2018

0,0 %
0,7 %
0,2%
-6,8 %

6,5 %
1,3%
13,9 %

9,3%
6,9 %
-17,0 %

6,0 %
0,6 %
0,8 %
-18,5 %
-23,6 %
8,1 %
-24,5 %
2,4 %

-3,1 %
-8,3 %

-7,9 %
-12,2 %
13,8 %

3,4 %
12,0 %
-4,9 %

-10,8 %

8,6 %

-23,6 %

PE
2017

10,7
16,9
30,3

26,1
39,8

20,4

59,6
65,6
16,3

19,3

10,4
5,0

8,6
16,3
41,0
18,6

20,7
21,7
10,5

41,4
19,3
52,8
67,2

23,0

16,3

10,5

25,9
16,7

PE Bénéfice 2017

2018 p
N

9,7
15,4
27,5

23,6
36,1
19,3
18,6

30,2
33,7
4,6
N

18,3

9,5
4,8

8,1
15,2
37,9
18,0

19,7
20,6
15

41,0
18,4
52,8
67,2

21,6

15°3

9,5

24,3
15,6

(MD)
-5,0
3,5
155,0
0,5

3,0
-1,5
14,0

18
1.0
-35,0

-25,0
2,0
2,3

-3,0
4,7
3,0
1,2

10,2

38,0
7,3

6,2
15
1,0

-1,5
15,0
-4,0
1,8
30,0
15

Div.
2017
0,000
0,220
0,650
0,000

0,200
0,000
0,225

0,060
0,000
0,000

0,000
0,150
0,300
0,000
0,065
0,050
0,020
0,220

0,200
0,200

3,700
0,000
1,000

0,000
1,400
0,000
0,370
0,280
0,055

Div Yield

0,0 %
2,7%
3,3%
0,0 %

0,9 %
0,0 %
0,0 %
2,6 %

0,2 %
0,6 %
0,0 %
0,0 %

3,7 %
0,0 %
49 %
12,0 %
0,0 %
21%
4,2 %
11%
5,3 %

3,1%
0,0 %
6,3 %

25%
4,5 %
0,0 %
3,1%

3,0 %
0,0 %
4,6 %
0,0 %
8,3 %
1,8%
2,4%

P/BV
2017

12,2
4,5
29
3,0

3,1
3,2
0,7
3,2

2,3
2,5
0,4

N

3,2
5,2
0,7
1,0
0,9
1,9
0,6
1,7
1,8

3,6

3,8
1,3

1,8
2,2
1,8
1,0

2,9
11
4,5

14
2,6
13



Valeur

§ SIAME
f SoTuv
Services

Transport aérien
£ TAR

Distribution automobile

ARTES
CITY
NAKL
UADH

» »»§

Pomotion Immobiliere

§ SIMPA
f SITS
§ SOKNA

Technologie

§ AETEC
€ TLNET
§ XABYT

Autres services

CELL
MGR
MIP
STEQ
STPIL

» @ § e

Télécommunications

§ SERVI
f SOTET
=» TGH

Distribution Produits de

f MAG
f MNP

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

1
1

0,2 %

o o -

0,1 %

1,9%
1
2

Capi.(MD)

33,4
153,7

48,9
48,9

827,8
249,8
157,8
330,0

90,2

08,8
43,4
36,3
19,0

98,4

14
86,0
10,9

94,2
6,5
25,6
4,1
7,2
50,8

66,3
17,3
13,4
35,6

698,2

442,0
256,2

Cours au
16/02/2018
2,38

5,64

0,46

6,53
11,69
11,00

2,44

39,49
2,33
3,77

0,65
7,80
828

1,45
1,94
0,94
511
12,60

1,46
2,88
0,33

38,50
12,83

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2017

2,41
5,18

0,43

6,20
10,60
12,45

2,46

42,80
2,38
3,69

0,49
5,95
5,29

1,89
1,95
0,96
7,62
10,55

1,61
2,74
0,37

39,50
11,40

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

2,42
5,67

0,48

6,57
11,69
11,05

2,45

39,97
2,35
3,78

0,74
7,88
5,38

1,50
1,96
0,00
6,13
12,70

1,52
2,96
0,34

38,50
12,88

2,34
5,40

0,40

6,50
11,20
10,60

2,27

39,49
2,24
3,66

0,65
7,26
5,23

1,38
1,89
0,00
6,13
12,36

1,37
2,78
0,32

35,76
12,42

Quantité

14 340
77 183

714 730

40 300

8278
11575
16 485

213
21189
9422

3165
121 482
753

1891
101 409
0

20

6 887

248 655
29 257
81 249

1372
20234

Capitaux échangés
(MD)

34 256
429 323

319 525

263 204
93 543
124 540
39472

8498
48 527
35121

2130
935 051
4042

2659
194 554
0

123

85 927

353 318
82 831
26 776

51 351
256 386

Performance
hebdo.

-0,8 %
3,9%

15,0 %

0,0 %
3,4 %
2,8%
25%

-1,2%
1,8 %
-0,3 %

-9,7 %
6,0 %
-2,8 %

0,7%
-0,5%
0,0 %
-16,6 %
1,6 %

-1,4 %
25%
0,0 %

7,7%
1,8%

Performance
déb. 2018

-1,2%
8,9 %

7,0 %

53 %
10,3 %
-11,6 %
-0,8 %

-7,7%
-2,1%
22%

32,6 %
31,1 %
-1,1%

-23,3 %
-0,5 %
-2,1%

-32,9 %
19,4 %

-9,3 %
51%
-10,8 %

-2,5%
12,5%

PE
2017

24,6
215

12,3
8,3
9,3

10,3

36,1

11,7
10,3
14,5

9,5

19,9

21,5
7,3

11,4
4,3
9,8
2,8

14,3

13,4

16,1
6,9
7,4

23,8

78,0

73,7
85,4

PE Bénéfice 2017

2018 p
22,3
20,5

0,0
N

11,4
10,0
10,5
11,0
18,0

111
9,7
14,5
7,6

18,9
14,5
20,5

6,8

10,9
2,6
9,1

11,9
12,7

14,8
5,8
6,7

22,3

64,2
58,9
73,2

(MD)
14
7,2

-200,0

30,0
17,0
32,0

2,5

4,2
2,5
2,0

-0,2
4,0
15

15
2,6
15
0,5
3,8

2,5
1,8
15

6,0
3,0

Div.
2017
0,070
0,230

0,000

0,500
0,850
0,600
0,150

1,500
0,100
0,240

0,000
0,220
0,300

0,224
0,100
0,000
0,000
0,650

0,000
0,000
0,025

0,700
0,300

Div Yield

29%
3,9%

0,0 %
0,0 %

7,0 %
8,0 %
7,9 %
5,9 %
6,1 %

4,8 %
3,8 %
4,3 %
6,4 %

2,8 %
0,0 %
2,6 %
57 %

51 %
15,2 %
52%
0,0 %
0,0 %
52%

3,0 %
0,0 %
0,0 %
9,1%

0,8 %
1,6 %
0,0 %

P/BV
2017

13
2,7

0,0

1,9
1,4
2,7
2,1
0,9

0,6
0,4
0,9
0,5

3,6
15
4,0
1,1

11
0,4
11
1,2
0,4
13

0,6
0,4
0,7
0,7

3,0

3,0



