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Résumé du Marché

Volume de transactions (DT) 17 597 357,0
Capitalisation (MDT) 24 120,2
PER 2018(x) 14,0
PBV 2018 E(X) 1,7
Rend. Dividende (en %) 3,1
Valeur Var. jour Var. année

Tunindex 72225 -0,2 % 15,0%

Tunindex 20 3232,2 -0,3 % 14,5 %

Perfomances des Valeurs

Plus forts volumes

Valeur Cours Volume (DT)  Var. jour

SOTUV 8,49 6 354 906 23%
BT 7,78 4 315 376 0,0 %
BIAT 123,00 3 545 860 0,0 %
SOTET 4,89 1036 415 4,5 %
SERVI 2,35 520 098 -6,0 %

Physionomie du marche

Var. année

63,9 %
32,6 %

3,9%
78,5 %
46,0 %

Le marché boursier a cloturé sa troisieme séance consécutive en
baisse de 0,2% a 7 276,9 points.Le rendement annuel est de 15%.

Les capitaux échangés ont suivi un rythme accéléré a 17,597MD.

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139 500 Fax: (+216) 71 656 299

Devise m E
8500 o
8000 - - 3750 Taux de change 3.468 € 3.045 %
- 3500
7E OPCVM VL Var. An
6 4 - 3250
FCP Confiance 147,657 71%
SEm d - 3000
Placement obligataire 105,723 5,0 %
F 2750
janv.-2018 avr-2018 uil 2018 0ct-2018 FCP Progres 157,765 9,1 %
SICAV BNA 100,477 4,2 %
=== Tunindex === TUNindex 20
(sur une année glissante)
Plus fortes hausses Plus fortes Baisses
Valeur Cours Volume (DT)  Var.jour Var.année Valeur Cours Volume (DT)  Var.jour Var.année
SOTETEL 4,89 1036 415 4.5 % 78,5% | SERVI 2,35 520 098 -6,0 % 46,0 %
Euro-cycles 19,26 183 909 4,4 % -25,0 % DH 12,94 24 902 -4,4 % -19,7 %
SOTUMAG 2,42 68 855 3,4% 24,19% | STEQ 5,49 0 -44%  -28,0%
SOTIPAPIER 4,32 77 265 3,1% 24,1% | STIP 1,16 0 -4,1 % 9,4 %
SOTEMAIL 2,06 18 380 30% -17,3% | SMD 2,68 1335 832% 374 %

Analyse des valeurs

-Le titre BT a connu des transactions de l'ordre de 4,315MD.En revanche, le titre a s'est stabilisé en terme de cours a 7,780D.Son rendement annuel
est de 32,6%.D'aprés les indicateurs d'activité arrétés au 30/09/2018, son PNB est de 229,105MD en progression de 19,29% par rapport a la méme
période de 2017.

-Le titre SOTETEL est au top des plus fortes hausses de 4,5% au cours de 4,890D pour des opérations de prise de positions.Sa performance annuel
est de 78,5%.ll est aussi le titre phare de la séance en termes de volumes de 1,036MD.Rappelons que les indicateurs d'activité arrétés au 30/09/2018
de la société ont dégagé un chiffre d’'affaires en repli de 9,2% a 30,914MD.

-Le titre EURCOCYCLE a gagné 4,4% pour des transactions de I'ordre de 0,183mD.Sa contreperformance annuel est de 25%.Rappelons que les
indicateurs d'activité arrétés au 30/09/2018 de la société ont dégagé un chiffre d’affaires en repli de 22% a 54,503MD.

-Le titre SERVICOM a perdu 6% a 2,350D.Son rendement annuel a été ramené a 46%.La société aannoncé dans un communiqué rendu public que
conformément & la convention signée avec GEM en date du 29/10/2018, une pré-notification pour le premier tirage, & partir des fonds SPFalloués de
27MD, a été faite le 07/11/2018 et que la notification pour le début de la période de pricing sera faite le 14/12/2018.Par conséquent, la période de
pricing devrait s’étendre du 17/12/2018 jusqu’au 07/01/2019. Les fonds de ce premier tirage seront immédiatement injectés dans SERVICOM via une
augmentation de capital par conversion de dette a la cléture de I'opération.

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn 1



Indicateurs Quotidiens de la journée

: : Cours au Cours au Plus Haut PlusBas  Quantité Capitaux échangés Performance Performance PE 2018 Bénéfice 2017 Div. . .. P/BV
Valeur R R A T de lannée Traitée (MD) veile  déb. 2018 FE 2017 P D) 2017 PVYiEld 5017
Financier
Bancaire 39,66 % 9 762,49 10,6 9,8 26% 1,8
=» AB 5 700,2 27,50 24,35 32,0 22,0 51 1402 0,0 % 18,2 % 6,9 6,2 102,0 1,180 42% 0,8
f ATB 1 368,0 3,68 4,22 4,3 3,6 54 199 0,6 % -2,5% 12,2 6,3 30,1 0,230 6,3 % 0,6
€ BH 5 618,8 13,00 18,50 22,6 12,6 1099 14 249 0,5% -27,6 % 5,4 4,9 115,5 0,600 23% 0,8
€ BIAT 10 2091,0 123,00 122,00 178,0 113,9 29 037 3545 860 0,0 % 3,9 % 9,8 8,9 214,0 4,250 3,3% 2,0
§ BNA 5 497,4 14,13 11,70 22,0 10,1 2795 39 595 -0,8 % 32,9 % 3,1 7,7 160,0 0,000 0,0 % 0,5
» BT 1 1 750,5 7,78 8,10 9,5 5,6 553291 4 315 376 0,0 % 32,6 % 12,9 11,7 136,0 0,400 4,6 % 2,2
=» BTE 20 50,8 11,30 17,24 19,2 11,1 58 655 0,0 % -34,4 % 50,8 33,9 1,0 0,000 0,0 % 0,4
§ STB 5 570,2 3,67 3,59 5,6 3,5 4478 16 193 -0,3 % 2,2% 11,0 12,9 51,8 0,000 0,0 % 0,7
§ TIARI 5 1678,6 41,20 36,40 55,2 34,0 417 17 180 -1,8 % 19,2 % 12,9 11,8 129,8 1,200 4,9 % 3,1
= UBCI 5 460,0 23,00 24,81 31,5 20,4 15 345 0,0 % 15% 11,4 10,3 40,5 0,700 3,0% 1,4
§ uB 5 779,8 23,95 22,59 35,8 21,4 2823 66 357 -0,2 % 8,6 % 8,7 8,0 90,0 0,650 25% 1,8
§  WIFAK 5 197,1 6,57 7,33 7,5 6,4 1 7 -2,7% -10,4 % 19,7 17,9 10,0 0,000 0,0 % 1,1
Assurances 2,53 % 771,58 25,0 19,4 4,3 % 1,2
=» AST 5 222,0 37,00 34,00 38,2 32,1 0 0 0,0% 14,0 % 15,9 14,8 14,0 1,600 59% 1.8
§ SALIM 5 87,8 33,00 33,50 33,7 26,0 50 1644 -1,2% 1,8% 14,4 12,5 6,1 1,050 30% 1.8
» STAR 10 300,0 130,00 100,00 156,4 74,8 59 7670 0,0% 31,4 % 42,6 30,0 7,0 1,220 21% 0,9
§ TRE 5 161,8 8,09 8,38 8,2 6,8 2275 17 970 -0,1 % 28% 11,0 9,7 14,8 0,500 62% 0,8
Leasing 1,32 % 454,30 8,4 7,9 76% 07
 ATL 1 66,2 2,65 3,09 3,2 2,6 2220 5883 0,4 % -7,6 % 6,2 5,9 10,7 0,240 91% 0,8
» BL 1 54,0 1,80 1,90 2,1 1,8 0 0 0,0% 5,3 % 7,6 7,2 7,1 0,120 61% 0,8
§ CIL 5 69,1 13,82 16,35 17,1 13,8 105 1451 -2,1% -10,8 % 7,1 6,9 9,8 0,900 6,2 % 0,9
» HL 5 61,2 7,45 8,30 8,7 7,2 0 0 0,0% -4,3 % 7,5 6,9 8,2 0,500 74% 0,8
$ ML 5 22,0 3,15 3,86 3,7 2,8 700 2 205 2,8 % -12,1 % 7,1 6,9 3,1 0,250 95% 0,5
 TIL 10 45,5 16,54 17,72 18,6 16,3 650 10 751 1,5% -0,2 % 7,0 5,7 6,5 1,200 8,5% 0,9
§ TLS 5 136,3 15,14 14,00 20,0 12,0 525 8 164 -3,0% 14,8 % 11,5 10,9 11,8 1,000 66% 04
Holding 10,56 % 2 608,82 16,2 15,8 47% 3,1
§ PGH 1 2223,0 12,35 10,30 12,8 0,0 2190 26 748 -0,2 % 19,9 % 16,1 15,9 138,3 0,335 23% 2,9
=» PLTU 5 46,1 46,11 40,71 41,0 38,7 0 0 0,0 % 19,1 % 23,6 23,1 2,0 2,000 43 % 3,0
=» SPDIT 1 271,6 9,70 8,20 10,4 7,5 0 0 0,0 % 26,2 % 15,5 14,8 17,5 0,550 57 % 4,8
$ TINV 2 6,1 6,28 6,50 7,7 5,0 30 188 -2,9 % 4,0 % 31,9 28,9 0,2 0,500 8,0 % 1,1
=» TVAL 5 62,0 31,00 35,0 30,1 488 15128 0,0 % 0,0 % 17,7 12,2 35 1,537 3,4 % 2,7
Industriel
Agro-alimentaire 19,36 % 4 705,95 20,8 19,4 1,7 % 4,4
§ CREAL 1 23,3 4,77 4,11 55 4,0 625 2980 -2,0 % 16,1 % 14,6 13,2 1,6 0,105 23% 15
§ DH 10 710,5 12,94 16,50 18,2 12,9 1922 24 902 -4,4 % -19,7 % 18,4 16,7 38,6 0,420 32% 43
Département Analyse et Ingénierie Financiéres 2
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Valeur

ELBEN
LNDOR
SFBT
SOPAT

a3

Pharmaceutique
§ ADWYA
=» SIPHA
=» UMED

Composante automobile
ff ASSAD

= GIF

§ sSTIP

Matériaux de construction
CcC

MPBS

SAM

SCB

SMD

SOMOC

SOTEM

TPR

» o -anayy

Transformation de papier
£ SAH
f STPAP

Chimique
T AL

=»  ALKIM
ICF

Autres industries
AMS

ECYCL

LSTR

NBL

OTH

PLAST
SIAME
SOTUV

» 3= § 8§D

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Tél: (+216) 71 139 500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

R R e

0,41 %
1
5
1

0,43 %
1
1
3

2,51 %
1

R R R R R RN

2,50 %

0,90 %
25
10
10

4,53 %

R R R R R OR O

Capi.(MD)

29,0
45,5
3861,0
36,6

368,56
94,7
5,0
268,8

108,06
92,4
10,8

4,9

832,99
354,6
22,0
18,4
78,8
33,2
43,9
54,0
228,0

706,15
602,7
103,5

570,92
1313
86,8
352,8

1 323,69
7,3
156,0
6,9

21,7
841,5
27,3
31,6
2314

Cours au
19/12/2018
2,90

9,10
23,40
1,67

4,60
2,80
8,40

7,70
1,02
1,16

2,06
3,25
3,98
1,79
2,68
1,08
2,06
4,56

11,30
4,32

90,00
44,58
168,00

1,11
19,26
1,40
5,10
15,70
2,79
2,25
8,49

Cours au
31/12/2017
3,58

7,45
19,80
0,74

5,35
5,30
7,85

9,00
1,44
1,06

2,32
3,06
2,48
2,49
4,28
1,11
2,49
3,70

15,95
3,48

89,00
46,35
28,13

1,16
27,00
2,65
4,99
13,34
3,34
2,41
5,18
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Plus Haut

de l'année

3,8
11,4
25,0

2,7

6,1
55
10,1

10,5
1,6
2,0

2,6
3,8
4,4
3,0
4,3
15
2,4
5,4

17,3
5,6

92,5
45,5
181,0

1,3
33,7
2,8
5,7
18,8
3,4
2,6
9,0

Plus Bas

2,4
7,1
14,3
0,6

4,5
2,5
7,5

6,8
10
0,9

1,4
29
2,3
1,4
1,6
11
1,3
3,1

111
31

75,2
32,5
28,2

0,8
17,9
1,3
4,3
13,0
2,4
2,1
4,5

Quantité Capitaux échangés

Traitée

0
8 220
7744
1445

2 095
70
717

2141
6 587

0

2706

6 519
17

484
260 459
9 000
971

584
18 064

220
1293

2716
9672
75
2921
793
5185
1525
752 103

(MD)

0

74 796
181 317
2347

9701
196
6 024

16 408
6 586

0

8 668
25960
30
1335
283 286
18 380
4424

6 551
77 265

90
9808
217 873

3027
183 909
105

14 798

12 341
14 346
3428

6 354 906

Performance
veille

0,0 %
-0,1 %
-0,2 %
0,0 %

-1,1%
0,0 %
0,0 %

0,6 %
0,0 %
-4,1 %

0,0 %
0,0 %
-1,7 %
0,6 %
-3,2%
-2,7%
3,0 %
0,7 %

0,9 %
3,1%

2,3%
0,0 %
-1,2%

1,8 %
4,4%
0,0 %
0,0 %
0,0 %
3,0%
0,0 %
2,3%

Performance
déb. 2018

-19,0 %
22,2 %
58,3 %
125,7 %

-14,0 %
-47,2 %
7,0 %

14,4 %
-29,2 %
9,4 %

-11,2 %

6,2 %
60,5 %
-28,1 %
-37,4 %
-2,7%
-17,3 %
23,2%

-29,2 %
24,1 %

6,2 %
-3,8 %
497,2 %

-4,3 %
-25,0 %
-47,2 %

22%
19,9 %
-16,5 %

-6,6 %
63,9 %

PE 2017

N
16,8
215
73,3

20,9
19,3

N
21,5

10,0
9,9
10,8
N

17,7

7,9
8,0

7,1
14,6
45,0
15,2

22,5
24,5
111

23,0
21,2

23,7

19,4

10,1

10,8
20,0
24,9
23,2
23,1

PE 2018 Bénéfice 2017

p
N
15,2
19,5
66,6

18,9
17,5
10,1
19,5

7,2
7,7
31

15,7

7,3
7,6

6,6
13,7
41,5
12,7

21,3
23,2
10,3

22,6
20,2

23,5

16,4

9,8

9,9
16,8
17,1
211
19,3

(MD)
-5,0
2,7
179,8
0,5

4,9
-15
12,5

9,3
1,0
-35,0

-25,0
2,8
2,3

-330,0
4,7
3,0
1,2

15,0

24,6
9,3

6,2
-13,6
14,9

-1,5
155
-4,0
2,0
42,0
11
1,4
10,0

Div.
2017
0,000
0,220
0,650
0,000

0,140
0,000
0,225

0,060
0,000
0,000

0,000
0,180
0,300
0,000
0,065
0,050
0,020
0,220

0,200
0,245

4,100
0,000
4,000

0,000
1,400
0,000
0,400
0,300
0,055
0,070
0,230

Div Yield

0,0 %
22%
2,8%
0,0 %

0,9 %
0,0 %
0,0 %
2,7%

0,3 %
0,8 %
0,0 %
0,0 %

31%
0,0 %
46%
7,5%
0,0 %
2,6 %
46%
1,0 %
4,4%

2,3%
0,0 %
4,6 %

1,6 %
4,1%
0,0 %
0,6 %

3,0%
0,0 %
7,3 %
0,0 %
7,3 %
1,7%
22%
3,1%
2,6 %

P/BV
2017

9,9
10,6
4,2
7,3

3,0
2,4
0,4
3,3

1,6
1,7
0,2

2,8
4,3
0,7
1,6
11
1,6
0,5
1,9
2,3

3,0
3,2
1,8

3,7
2,5
2,9
4,4

&l
1,0
3,5

1,8
29
15
1,2
4,2



Valeur

Services

Transport aérien
¥ TAR

Distribution automobile
ARTES

CITY

NAKL

UADH

- §o =

Pomotion Immobiliere
§ SIMPA

€ sSITS

£ SOKNA

Technologie
=» AETEC
§ TLNET
=» XABYT

Autres services
CELL

MGR

MIP

STEQ
STPIL

a e s =

Télécommunications
§ SERVI

€ SOTET

» TGH

Distribution Produits de
=» MAG
¥ MNP

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139 500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

0,00 %
1

311 %

R R ke

0,27 %
5
1
1

0,43 %
1
1
1

0,21 %
1

(2RISR

0,21 %
1
5
1

1,83 %

2

Capi.(MD)

86,02
86,0

827,30
237,2
152,6
360,0

77,6

78,66
36,3
29,5
12,9

114,61
0,8
102,1
11,7

115,95
7,8
31,9
2,6

7,7
66,0

88,38
27,9
22,7
37,8

595,79
442,0
153,8

Cours au
19/12/2018

0,81

6,20
11,30
12,00

2,10

33,00
1,89
2,55

0,37
9,26
5,60

1,74
2,42
0,58
5,49
15,95

2,35
4,89
0,35

38,50
7,70

Cours au
31/12/2017

0,43

6,20
10,60
12,45

2,46

42,80
2,38
3,69

0,49
5,95
5,29

1,89
1,95
0,96
7,62
10,55

1,61
2,74
0,37

39,50
11,40
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Plus Haut

de l'année

0,9

7,5
13,0
12,6

2,7

42,7
2,7
3,6

0,8
11,7
6,0

2,5
2,8
0,9
9,1
19,0

3,0
4,9
0,4

42,0
12,8

Plus Bas

0,4

6,0
10,6
9,5
13

25,9
1,8
2,4

0,4
58
4,7

1,2
19
0,6
5,0
9,7

11
2,5
0,2

35,7
7,2

Quantité Capitaux échangés

Traitée

38 096

1976
2 269
1680
5125

1 066
117
10

248
15 206

100
29 335

1079

217 534
218 415
1200

10

(MD)

30 514

12 220
25500
20153
10610

35178
220
26

92
138 549
0

174
68 855

17 245

520 098
1036 415
420

7

Performance
veille

-1,2%

0,6 %
2,7%
0,0 %
-0,5 %

-2,9 %
0,5%
2,8%

0,0 %
-0,1 %
0,0 %

2,4 %
3,4 %
1,8 %
-4,4 %
-0,3%

-6,0 %
4,5 %
0,0 %

0,0 %
-0,3 %

Performance
déb. 2018

88,4 %

0,0 %
6,6 %
-3,6 %
-14,6 %

-19,6 %
-20,6 %
-26,0 %

-24,5 %
55,6 %
12,9 %

-7,9%
24,1 %
-39,6 %
-28,0 %
63,8 %

46,0 %
78,5 %
-5,4 %

-2,5%
-31,2 %

PE 2017

0,0
N

12,5

7.9
10,3
12,4
31,0

22,3
36,3
11,8

7,2

6,4

6,0
9,7

10,4
5,2
10,6
1,7
15,4
10,6

17,5
11,2
12,6
25,2

42,5
42,5

PE 2018 Bénéfice 2017

p

0,0
N

11,3

9,5
10,2
12,0
155

9,0
8,1
11,8
5,2

19,0
8,2
20,4
7,3

8,7
31
10,0

12,8
8,3

15,9

93
11,3
23,6

55,1
58,9
43,9

(MD)

-200,0

30,0
14,8
29,1

2,5

1,0
2,5
1,8

-0,2
17,1
1,2

15
3,0
15
0,5
6,2

2,5
1,8
15

10,4
-1,2

Div.
2017

0,000

0,615
0,920
0,650
0,150

1,250
0,100
0,240

0,000
0,500
0,350

0,224
0,100
0,000
0,000
0,800

0,000
0,000
0,025

0,700
0,200

Div Yield

0,0 %
0,0 %

7,2 %
8,4 %
8,1%
54 %
71%

6,4 %
4,5 %
53 %
9,4 %

2,5%
0,0 %
22%
5,4 %

4,2 %
12,6 %
4,1%
0,0 %
0,0 %
4,1%

29%
0,0 %
0,0 %
8,6 %

0,8 %
1,6 %
0,0 %

P/BV
2017

2,1
1.3
3,5
2,4
0,8

0,5
0,4
0,8
0,4

31
0,8
3,3
1,2

15
0,4
15
0,7
0,5
1,7

0,9
0,7
1,2
0,8

19

1,9



