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¢ Phl'sionomie hebdomadaire dé la semaine du 17 au 21 février 2014

Résumé du marché

Le marc"e aurant |a semaine :

Résumé du marché

La nouvelle étape dans le processus de transition politique commence a donner des couleurs au
marché boursier. A cet effet, I'indice Tunindex a cl6turé la semaine sur une note positive de
0,7% a 4 687,92 points malgré sa baisse au début de la semaine pour des opérations de prise de
bénéfices .Sa performance annuelle a aussi atteint 7,00%. L'indice TUNINDEX 20 a de son coté
gagné 0,6% a 1 888,43 points en hausse de 7,7% par rapport au début de I'année 2014.La
une hausse par rapport a la semaine derniére grace au retour de la
Les capitaux traités ont totalisé un

volumétrie a connu
confiance aussi bien des investisseurs locaux qu’étrangers.
volume de 51,8MD contre 49,82MD la semaine derniére, avec une moyenne journaliere de
10,37MD hors transactions de bloc. A noter que trois transactions de blocs ont été réalisées dont
deux transactions sur le titre Euro-cycle portant sur 108 000 actions chacune a un cours de 8,570
Dinars pour un montant global de 1 851mD et une transaction sur le titre PGH portant sur 25 000
actions de la PGH a un cours de 5,550 Drs pour un volume de 138mD. La balance des titres s’est
retrouvée en quasi équilibre au terme de cette semaine, avec 28 hausses contre 30 titres a la
baisse. Néanmoins, 4titres sont restés inchangés. Concernant les indices sectoriels, dix indices ont
performé au cours de cette semaine .Le secteur « automobile et équipementiers » a été le plus
gagnant de la semaine de 6,8% a 2 273,54 points en raison de I'envolée des titres : GIF (+10,7%),
Assad(+5,2%) .... En revanche, deux secteurs ont régressé dont le plus perdant a été le secteur de
« distribution» qui a perdu de 0,9% a 5 155,90 points en raison des opérations de prise de
bénéfices sur les tires : Sotumag (-3,3%), Monoprix (-1,3) , Magasin général(-1,2%)....
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Plus fortes hausses

Cloture VELELLT]

SOPAT 3,150 37,6%
STB 6,260 15,9%
Tunisair 1,390 11,2%
GIF-Filter 4,850 10,7%
ASSAD 8,100 5,2%

Tunindex 4687,92
Variation pebdo 0,7%
Variation ,, 7,0%
Tunindex 20 1888,43
Variation hedo 0,6%
Variation ,, 7,7%
Volume de la semaine (MD) 51,8
Capitalisation boursiere (MD) 15273
PE 2012 21,7
Div Yield 2,9%
Performance OPCVM BNAC

Cloture Var Var .,

hebdo

Placement Obligataire SICAV 104,823 0,1% 0,7%
SICAV BNA 84,083 -0,3% 3,4%
FCP Progres 125,901 -0,1% 2,3%
FCP Confiance 126,206 0,1% 2,1%
Indices sectoriels

Cloture var var .,

hebdo

Agro-alimentaire t Boissons 3107,79 0,3% 11,6%
Biens de consommation 2902,48 0,7% 10,9%
Distribution 5155,90 -0,9% 2,8%
Batiments et Matériaux de construction 1274,11 0,1% 5,1%
Services aux consommateurs 3539,06 -0,2% 4,0%
Industries 1819,45 0,5% 5,4%
Services financiers 4589,48 0,5% 3,2%
Assurances 9164,01 1,7% 1,8%
Sociétés financieres 3165,18 1,0% 6,8%
Banques 2861,53 1,1% 7,7%
Matériaux de base 2531,04 0,4% 8,5%
Automobile et Equipementiers 2273,54 6,8% 14,7%
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Les titres les plus performants de la semaine sont les titres : Sopat a été le plus performant de la
semaine en gagnant 37,60% a 3,15Drs pour des prises de positions cumulant des capitaux traités
de l'ordre de 2 546mD. Le titre s’est inscrit depuis dans un couloir haussier affichant ainsi le
meilleur rendement du marché soit 70,3%. Suivi du titre STB qui a signé une appréciation
hebdomadaire de 15,9% a 6,26Drs. Rappelons que la performance du titre depuis le début de
I'année 2013 a été portée a 19,90%. Le PNB de la banque au 31/12/2013 est en hausse de 8% a

243,68MD par rapport a 2012..Suivi du titre Tunisair qui a cl6turé la journée du vendredi au
cours de 1,39Drs en amélioration de 11,20% ramenant son rendement depuis le début de I'année
a31,1%.

De l'autre coté de la ligne, on retrouve le titre Modern leasing qui a perdu 4,5% en cette semaine
et cl6ture la journée du vendredi 17/02/2014 a 4,89Drs ramenant sa contre performance depuis
le début de 'année a 3,2%. Les mises en force de la société a progressé au 31/12/2013 de 4,6% a
77,2MD. En deuxieme place des contre-performances de la semaine, on retrouve le titre Elbéne
Tunisie qui a perdu 4,5% au cours de 3,42Drs pour des capitaux échangés de 3 666mD.Le titre a
porté sa contre- performance depuis le début de I'année 2014 a 3,4%.Suivi du titre Syphax
airlines qui s’est effrité de 3,90% au cours de 7,96Drs. A noter que le chiffre d’affaires de la
société au 31/12/2013 a enregistré une performance notable de 300% passant de 31,4MD en
2012 3 105,4MD en 2013.

Concernant les plus forts volumes de la semaine, c’est le titre Adwya, qui s’adjuge la premiére
place en cette semaine avec 25,54% du volume hebdomadaire échangé de 9 159mD. Suivi du
titre Somocer qui figure parmi les titres les plus actifs de la séance avec des capitaux de I'ordre de
9 159mD. Le titre GIF-FILTER a drainé un flux transactionnel de I'ordre de 2 546mD. Notons que le
titre a gagné en termes de cours 10,7% au cours de 4,89Drs.

Plus fortes baisses

Cloture VELELLT]

Modern Leasing 4,890 -4,5%
Elbéne Tunisie 3,420 -4,5%
Syphaxe Airline (Alternatif) 7,960 -3,9%
SOTUMAG 1,780 -3,3%
SIAME 2,790 -3,1%

Plus forts volumes

Cl6ture Volume échangé

Adwya 8,350 13229674
SOMOCER 3,310 9159 461
GIF-Filter 4,850 2546491
SOPAT 3,150 2518569
uiB 17,430 2080786
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Evénements :

1- Cellcom : Démarrage de négociation des titres a partir du jeudi 20 Février 2014
L’augmentation de capital de la société « CELLCOM, décidée par I’AGE du 27 novembre 2013, portant sur I'émission de 930 236 actions nouvelles au prix d’émission de 7,000 dinars I’action, a été réalisée. Suite a
cette augmentation, le capital social de la société est porté a 4 461 532 dinars divisé 4 461 532 actions, de nominal un (01) dinar chacune. Les 930 236 actions nouvelles seront directement assimilées aux 3 531

296 actions anciennes et négociées sur la méme ligne de cotation, a partir du jeudi 20 février 2014.

2- Sopat: Autorisation du CMF de 1'opération d’acquisition portant sur 51% du capital de la société « Gallus Holding Finance »
Le Conseil du Marché Financier, par décision n° 1 datée du 18 février 2014, a autorisé I'opération d’acquisition de 51% du capital de la société « Gallus Holding Finance », propriétaire de 65,429% du capital de la
Société de Production Agricole de Téboulba -SOPAT SA- et la soumission des acquéreurs au dépot d’une offre d’achat sous la forme d’une procédure de maintien de cours visant le reste du capital de la société

SOPAT émanant d’actionnaires ne détenant pas plus de 5% du capital.

3- Sotipapier: Visa du CMF pour 1'admission au marché principal de la cote de la Bourse des actions de la société''Sotipapier'' au prix de 5D 1'action
Le Conseil du Marché Financier (CMF) a accordé son visa au prospectus d’Offre a Prix Ferme, de Placement Global et d'Admission au Marché Principal de la cote de la Bourse des actions de la Société Tunisienne
Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER -.le prix de I'action de la société SOTIPAPIER, tous frais, commissions, courtages et taxes compris a été fixé a 5,000Drs.La période de validité de I'offre est prévue
du 04 au 11 mars 2014 inclus.

4- Transactions de blocs

Date Montant (en mDrs)

Euro-cycle Lundi 17 février 2014 1851
PGH Mercredi 19 février 2014 138
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