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Résumé du Marché

Volume d'échanges (MDT) 13,9
Capitalisation (MDT) 19 942,0
PER 2017 E(x) 11,9
PBV 2017E (X) 1,4
Rend. Dividende (en %) 34 %

Performance OPCVM BNAC

OPCVM VL Var. An
FCP Confiance 137,935 -0,2 %
FCP Progres 140,976 -0,3 %
Placement obligataire 106,181 1,3%
SICAV BNA 97,096 -0,0 %

Indices Sectoriels

Indice Valeur Var. heb.
Sociétés Financiéres 3907,9 -0,6%
Banques 3596,8 -0,7%
Assurance 9355,7 1,1%
Services Financiers 52450 -0,7%
Services aux Consommateurs 30331 -12%
Distribution 47818 -1,2%
Biens de Consommation 52933 28%
Automobiles et Equipementiers 15649 44%
Agro-alimentaire et Boissons 62582 2,7%

Produits ménagers et de soins personnel 2 226,7 2,9 %
Industries 13426 05%
Batiment et Matériaux de Construction 8249 03%

Matériaux de Base 1729,4 -0,0%

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299  E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Var. An

21%
23%
3,2%
-1,2%
-6,9 %
-6,8 %
7,2%
-0,2 %
9,0 %
-0,1%
6,2 %
6,2 %

-4,8 %

Physionomie du marché Valeur Var. hebdo. Var. année
La semaine boursiere a été riche en informations financiéres suite a la publication Tunindex 5641,9 0,00 % 2,8%
des indicateurs d'activité de la majorité des sociétés cotées. L'indice phare de la Tunindex 20 24335 0,00 % 48%
Bourse de Tunis a cléturé la semaine boursiére sur une note positive de 0,40%
ramenant sa performance depuis le début de I'année & 2,8%.L'indice Tunindex20 Tunindex [l Volume(MDT)
a gagné 0,72% a 2 433,5 points ramenant sa performance annuelle a 4,8%. 5650
Le volume des transactions a été volumineux avec 13,9MDT de capitaux traités,
soit un volume quotidien moyen journalier de 2,78MDT. - 5625
Comportement des valeurs
** -Le titre Carthage Cement continue d'attirer les investisseurs, puisgu'il a Plus fortes Hausses
. o . . .

accaparé 20,5% du volume global du marché.Le rendement du titre depuis le - e e A V. AT
début de I'année a été porté a 23,3%.

Lo e s s , . PLAST 2,91 328 231,1 10,6 % -6,1 %
Rappelons que les indicateurs d'activité de la société a enregistré une régression
de son chiffre d’affaires de 13% a 46,346MDT. SIPHA 6,63 72,9 57 % 6.0 %
- Le titre SFBT ,la plus forte capitalisation du marché, a pris 4% a 20,800DT. La SERVI 8,40 606158  55% -14,1 %
société distribuera, a partir du 08 mai 2017, le méme niveau de dividende que SAH 13,85 954 420,2 52 % 9,5 %
I'année derniére soit 0,650DT par action. La date d'effet de 'augmentation de ASSAD 6,27 90 618,3 47 % 3.8 %
capital par incorporation de réserves a été fixée pour le 4 Mai 2017. Les actions :
nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes a partir du ler janvier Plus fortes Baisses
2016. Valeur Cours Volume (DT)  Var. Hebdo Var. An
**OFFICE PLAST été le titre le plus performant de la semaine puisqu'il a gagné SOTEM 1,35 48082 -10,6% 41,8 %

0 . i . .
en terme de cours 10,6% corrigeant sa contre- performance depuis le début de CELL 4,38 334782 -9,1% -34.3 %
l'année & 6,1%.Selon les
e o o . ) LSTR 3,77 173 587,8 -8,0 % 20,4 %
indicateurs d’activité du premier trimestre 2017, le chiffre d’affaires est en hausse
UADH 3,30 31 333,6 -7,6 % -33,1 %

de 5,4% a 2,277MDT.
-Le titre du secteur pharmaceutique SIPHAT Siphat a été le titre le plus ADWYA 5,82 3422201  -58% 1,3 %
performant de la semaine de 5,7% en cléturant la semaine au cours de 6,630DT.

Ce qui a renforcé sa contreperformance annuelle a 6%. Plus Forts Volumes

** SOTEMAIL a été le titre le plus brisé de la semaine de 10,6%. Sa contre- Valeur Cours  Volume (DT)  Var. Hebdo Var. An
performance annuelle a atteint 41,8%.Cette muavaise orientation du titre est la cc 25 2847 273.22 2.4 % 233 0
conséquence de la baisse des revenus de la société du premier trimestre 2017 SFBT 208 1004 359,91 40% 9.2 %
de 10% a 10,968MDT.
SAH 13,8 954 420,25 52 % 9,5%
uiB 18,9 721 457,46 1,0 % 2,7%
BT 8,3 69580859 -2,2% 5,9 %
1
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Actualités de la semaine

*STAR :La compagnie d’'assurance STAR a publié ses états financiers arrétés au 31 décembre 2016 qui dégagent un résultat net en régression de 78,9% a 15,505MDT contre 73,450
MDT pour la méme période en 2015.

*ICF: L'année 2016 pour la société du florure d'aluminium s'est soldé par un résultat net bénéficiaire de 401mDT en régression de 34,4% par rapport a la méme période une année
auparavant.

*MODERN LEASING:La société a cloturé I'année 2016 avec un bénéfice net de 2,431MDT en progression de 49,41% par rapport a la méme période une année auparavant.

* EURO-CYCLES: Les états financiers de la société Eurocycle arrétés au 31/12/2016 ont dégagé un résultat net bénéficiaire de 14,169MDT en progression de 8,73% contre 13,031
MDT une année auparavant. Quant au groupe, il a dégagé un bénéfice annuel 2016 de 14,324MDT, soit +7,74% en comparaison a la méme période en 2015.

* ASSURANCES SALIM:La société a réalisé au 31/12/2016 un résultat net bénéficiaire de I'exercice de 5,122MDT en régression de 15,4% contre 6,057MDT une année auparavant.

Rendez-vous de la semaine prochaine

* EUROCYCLE:AGO &AGE
Les actionnaires de la société sont invités a assister a I'AGO & AGE pour le mardi 25 avri 2017 a partir de 10h00 a I'hétel Sheraton -Tunis

Département Analyse et Ingénierie Financiéres 2
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299  E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn



Indicateurs de la semaine 17/04/2017 au 21/04/2017

Valeur Nominal
Financier

Bancaire 39,9 %
f AB 5
§ ATB 1
=» BH 5
§ BIAT 10
f BNA 5
§ BT 1
§ BTE 20
f STB 5
f TJARI 5
=» UBCI 5
f uB 5
§ WIFAK 5
Assurances 2,7 %
=» AST 5
§ SALIM 5
f STAR 10
f TRE 5
Leasing 1,7 %
§ ATL 1
§ BL 1
§ CIL 5
f HL 5
§ ML 5
f TIL 10
§ TLS 5
Holding 8,4 %
§ PGH 1
=» PLTU S
€ SPDIT 1
§ TINV 2
Industriel

Agro-alimentaire 17,6 %
§ CREAL 1
£ DH 10

Département Analyse et Ingénierie Financiéres

Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299  E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Capi.(MD)

8161,9
565,3
428,0
686,8

1574,2
268,2

1494,0

69,8
574,9

1161,8
510,0
615,1
213,9

707,5
150,5

84,2
306,8
166,0

490,3
75,5
55,5
78,5
54,2
28,1
43,5

155,0

1682,8
1409,4
35,7
229,6
8,1

3540,2

22,2
927,9

Cours au
21/04/2017

22,20
4,28
20,20
92,60
8,38
8,30
15,50
3,70
29,23
25,50
18,89
7,13

37,62
31,65
132,96
8,30

3,02
1,85
15,70
9,44
4,01
20,49
17,22

7,83
35,70
8,20
8,40

4,54
16,90

Cours au
31/12/2016

24,20
4,56
18,35
89,75
9,09
7,84
15,50
3,90
27,39
25,10
18,40
7,60

36,00

40,00

120,00
8,49

3,01
1,76
15,00
9,26
3,85
19,70
18,36

6,88
40,17
8,85
9,90

5,17
15,52

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

22,29
4,40
20,29
98,00
8,38
8,49
15,60
3,76
29,40
25,50
18,90
713

0,00
30,29
132,96
8,30

3,08
1,90
16,00
9,47
4,29
20,59
17,29

7,89
0,00
8,65
8,40

4,69
16,90

21,50
4,27
19,61
92,00
7,93
8,15
15,50
3,64
28,82
25,50
18,69
7,00

0,00
30,29
126,01
8,20

3,02
1,85
15,70
9,17
4,01
20,00
16,80

7,60
0,00
8,20
8,40

4,42
16,09

Quantité

28 323
5201
18 064
4070
9498
83 232
2736
45 051
16 493
100

38 530
1670

230
2662

8 240
261
1246
23 816
2067
3372
154

9189

2100
140

72
12 609

Capitaux échangés
(MD)

623 024
22 398
363 789
381 442
77 557
695 809
42 410
166 689
480 352
2550
721 457
11724

182
30 266
21972

25159
496

19 566
222 487
8 530
67 771
2601

72 066

17 677
1176

334
212 997

Performance
hebdo.

0,9%
-2,7%
0,0 %
-0,1 %
2,8%
-2,2%
-0,1 %
0,3%
0,1%
0,0 %
1,0 %
-0,1 %

0,0 %
-1,6 %
23%
0,1%

-1,6 %
-2,6 %
-0,6 %
2,8%
-4,5 %
2,4%
-2,7%

-0,3%
0,0 %
1,4 %
-2,9 %

-3,4%
0,4 %

Performance
déb. 2017

-8,3 %
-6,1 %
10,1 %
3,2%
-7,8 %
59 %
0,0 %
-5,1%
6,7 %
1,6 %
2,7%
-6,2 %

4,5 %
-20,9 %
10,8 %
-2,2%

0,3%
51%
4,7 %
1,9%
4,2 %
4,0 %
-6,2 %

13,8 %
-11,1 %
-0,8 %
-15,2 %

-12,2 %
8,9 %

RE
2016

11,3
6,3
6,5
8,8
8,7
2,1

14,7

34,9

16,4

11,6

13,9
9,5

25,2

14,9
11,8
16,5
19,8

7,7

9,2
9,4
9,9
8,3
7,7
11,7
8,4
9,4

17,1
17,6
16,8
14,4

8,5

16,7
14,8
21,8

PE Bénéfice 2016

2016 p

10,4
5,2
5,6
8,6
8,3
2,0

13,7

27,9

14,4

11,1

12,6
8,4

21,4

12,0
11,6
9,9
iS85
7,2

8,3
8,9
9,7
8,0
7,2
7,0
5,8
9,1

17,0
17,6
16,2
13,9

8,5

16,3

13,9
20,6

(MD)

90,0
66,3
77,9
180,0
127,8
101,4
2,0
35,0
100,0
36,7
65,0
8,5

12,8

51
15,5
21,6

8,0
5,6
9,4
7,1
2,4
52
16,4

80,0
2,1
16,0
1,0

15
42,5

Div.
2016

1,100
0,230
0,000
4,500
0,000
0,300
0,000
0,000
1,500
1,100
0,550
0,000

2,000
1,000
2,700
0,500

0,220
0,100
0,850
0,550
0,300
1,400
1,000

0,230
2,000
0,550
0,500

0,085
0,450

Div Yield

2,6 %
5,0 %
54 %
0,0 %
4,3 %
0,0 %
3,6 %
0,0 %
0,0 %
51%
4,3 %
2,9 %
0,0 %

5,3 %
53 %
3,2%
6,9 %
6,0 %

6,0 %
7,9 %
54 %
54 %
4,3 %
6,2 %
6,8 %
5,8 %

5,3 %
2,9 %
5,6 %
6,7 %
6,0 %

15%
2,0%
2,7%

P/BV
2016

15
0,8
0,7
1,3
1,7
0,4
2,0
0,5
0,8
2,2
1,8
1,6
1,2

11
13
1,9
0,9
0,8

0,8
1,0
11
11
1,0
0,7
1,0
0,5

2,3
2,0
2,3
4,2
1,2

S5
1,6
51



Valeur

ELBEN
LNDOR
SFBT
SOPAT

a s D =

Pharmaceutique

§ ADWYA
£ SIPHA
§ UMED

Composante automobile

ff ASSAD
f GIF
§ STIP

Matériaux de construction

CcC
MPBS
SAM
SCB
SMD
SOMOC
SOTEM
TPR

»aaaal

Transformation de papier

f SAH
ff STPAP

Chimique
§ AL
§ ALKIM
§ ICF

Autres industries

AMS
ECYCL
LSTR
NBL
OTH
PLAST

» e aaan

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal

[ S

0,6 %

3,7%

P R R R R REPDN

3.3%

12%
25
10
10

4,4 %

N = Y I

Capi.(MD)

32,1
43,6
2490,0
24,4

413,9
112,4

11,9
289,6

101,7
75,2
17,3

9,1

894,0
437,2
19,7
22,1
116,7
62,2
53,7
35,4
147,0

744,8
651,1
93,6

277,9
152,7
80,2
45,1

975,1
10,8
275,4
9,2
251
495,8
28,5

Cours au
21/04/2017
3,21

9,00
20,75

1,11

5,82
6,63
9,90

6,27
1,64
2,16

2,54
3,20
.25
2,65
5,02
1,32
1,35
2,94

13,85
3,91

108,00
41,20
21,46

1,64
34,00
3,77
6,50
9,25
2,91

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2016
3,63
9,65
19,00
1,24

6,28
7,05
10,00

6,04
1,75
1,90

2,06
3,35

3,51

1,45
2,32
2,83

13,56
4,11

136,90
46,30
22,30

1,88
40,85
3,13
6,90
8,50
3,10

Plus Haut

de la semaine

2,95
9,10
20,92
1,17

6,18
6,63
10,05

6,28
1,69
2,16

2,60
3,30
5,25
2,74
5,09
1,38
1,51
2,95

13,85
3,91

108,00
41,20
21,46

1,70
34,83
4,22
6,65
9,25
2,95

Plus Bas .
Quantité

2,95 100
8,89 16 868
19,70 49594
1,10 115075
582 57885
6,63 11
9,90 47667
599 14768
1,58 13905
2,16 100
2,40 111757
3,20 54998
5,23 4796
2,65 1539
4,87 3175
1,29 112210
1,35 3202
2,88 300911
13,11 71529
3,80 56251
108,00 80
41,00 80
21,46 548
1,60 4582
33,20 15743
3,77 43974
6,36 2084
9,00 5991
2,57 117 465

Capitaux échangés
(MD)

295

151 348
1 004 360
128 807

342 220
73
476 099

90 618
22 661
216

2 847 273
178 817
25 146
4164

16 098
146 757
4 808

90 140

954 420
217 469

8 640
3290
11 760

7431
528 479
173 588

13623
54 579
328 231

Performance
hebdo.

4,2 %
1,7%
4,0 %
-4,3 %

-5,8 %
57 %
-0,1%

47 %
3,8 %
-4,4%

2,4%
0,0 %
0,0 %
-3,3%
-2,9%
-3,6 %
-10,6 %
0,7 %

52 %
0,3%

-0,1 %
-2,4 %
-2,0 %

0,6 %
-1,2%
-8,0 %
-2,3%
2,7%
10,6 %

Performance
déb. 2017

-11,6 %
-6,7 %
9,2 %

-10,5 %

-7,3%
-6,0 %
-1,0 %

3,8%
-6,3 %
13,7 %

23,3%
-4.5 %
1,0%
-24,5 %
10,1 %
-9,0 %
-41,8 %
3,9%

9,5 %
-4,9 %

-21,1 %
-11,0 %
-3,8 %

-12,8 %
-16,8 %
20,4 %
-5,8 %
8,8 %
-6,1 %

PE
2016

29,1
14,6

23,4
16,1

26,2

47,3
50,2
34,6

18,4

6,2
15,8

19,5
21,5
35,4
14,7

20,6
21,7
12,8

65,2
25,4
160,5
30,0

22,6

19,3

12,6

27,5
22,8

PE Bénéfice 2016

2016 p
N

21,8
14,2
48,7

19,1

14,8
N
20,7

37,2
41,8
17,3

N

15,6

5,6
11,2

13,2
17,9
29,5
14,4

19,4
20,3
12,5

32,6
24,6
5315
22,5

20,7

18,4

11,4

24,8
19,0

(MD)
-1,5
15
170,4
-2,5

7,0
-2,0
11,0

15
0,5
-3,0

-35,0
3.2
14

-45
3.2
25
1,0

10,0

30,0
7,3

6,0
0,5
15

-3,5
14,3
-6,2
2,0
18,0
12

Div.
2016
0,000
0,100
0,650
0,000

0,250
0,000
0,225

0,000
0,000
0,000

0,000
0,150
0,144
0,000
0,077
0,000
0,000
0,200

0,285
0,200

5,000
0,000
0,650

0,000
1,400
0,000
0,450
0,225
0,050

Div Yield

0,0 %
11%
3,1%
0,0 %

2,4%
4,1 %
0,0 %
31%

0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

2,1%
0,0 %
6,3 %
3,6 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
6,8 %

3,6 %
21%
51%

2,8 %
4,6 %
0,0 %
3,7%

3,2 %
0,0 %
4,1 %
0,0 %
6,9 %
25%
1,7%

P/BV
2016

2,4
8,1
29

N

3,1
2,6
0,7
3.3

1,7
1,8
1,2

2,4
3,7
0,6
2,5
0,9
1,8
0,7
1,0
1,4

3,4

815
2,1

2,1
2,8
15
0,6

&8
2,0
6,9

18
1,9
2,5



Valeur

§ SIAME
§ SOoTuv
Services

Transport aérien
» TAR

Distribution automobile

ARTES
CITY
NAKL
UADH

a e =

Pomotion Immobiliere

§ SIMPA
§ SITS
f SOKNA

Technologie

f AETEC
€ TLNET
f XABYT

Autres services

CELL
MGR
MIP
STEQ
STPIL

=3 83 e

Télécommunications

f SERV
§ SOTET
=» TGH

Distribution Produits de

¥ MAG
¥ MNP

Département Analyse et Ingénierie Financiéres
Tél: (+216) 71 139500 Fax: (+216) 71 656 299

Nominal
1
1

0,0 %

4,7 %

R R e

0,4 %

0,3 %

o o -

0,3 %

Capi.(MD)

29,2
101,0

59,5
59,5

1062,4

324,4
197,6
418,5
121,9

90,7
42,1
28,2
20,4

56,3
18
44,7
9,8

90,7
19,5
24,5
5,4
8,2
33,1

115,0
45,3
14,6
55,1

477,2

303,1
174,1

Cours au
21/04/2017
2,08

4,31

0,56

8,48
14,64
13,95

3,30

38,25
1,81
4,04

0,83
4,05
4,70

4,38
2,04
1,22
5,89
8,34

8,40
SIS
0,51

26,40
8,72

E-mail: analystes@bnacapitaux.com.tn

Cours au
31/12/2016

2,40
3,76

0,61

7,81
15,51
14,40

4,93

44,50
2,04
3,85

0,90
3,57
4,26

6,67
1,94
1,25
10,95
8,84

9,78
2,52
0,54

24,94
9,77

Plus Haut

Plus Bas

de la semaine

2,17
4,40

0,57

8,50
14,64
14,29

3,60

38,50
1,84
4,05

0,83
4,09
4,70

4,93
2,04
0,00
0,00
8,34

8,50
3,15
0,51

26,49
8,80

2,05
4,25

0,55

8,32
14,40
13,80

3,30

37,51
1,79
3,89

0,81
3,75
4,50

4,38
1,95
0,00
0,00
8,34

8,18
3,06
0,50

25,70
8,72

Quantité

22 319
69 051

74 654

16 780
2879
15491
9316

182
2263
5322

39
127 614
2 567

7183
53 654

120

7262
9048
126 119

2403
5933

Capitaux échangés
(MD)

46 737
298 307

41 506

140 716
41 962
216 569
31334

6 925
4 057
20 746

32
505 701
11796

33478
107 046
0

0

1001

60 616
27 873
63 391

62 445
51911

Performance
hebdo.

-1,9 %
-0,9 %

0,0 %

1,9%
1,7%
-1,1%
-7,6 %

-2,7%
-1,6 %
3,6 %

25%
25%
22%

-9,1 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
1,7 %

55%
-0,9 %
0,0 %

-0,6 %
-2,4%

Performance
déb. 2017

-13,3 %
14,6 %

-8,2 %

8,6 %
-5,6 %
-3,1%
-33,1 %

-14,0 %
-11,3 %
4,9 %

-7,8 %
13,4 %
10,3 %

-34,3 %
52 %
-2,4 %

-46,2 %
-5,7 %

-14,1 %
25,0 %
-5,6 %

58 %
-10,8 %

PE
2016

9,7
13,5

11,5

9,3
11,8
13,2
10,9

9,1
10,5
8,8
6,4

11,2

11,9
8,2

8,2
6,1
9,8

8,2
8,3

27,5
16,2

36,7

47,3
52,3
38,7

PE Bénéfice 2016

2016 p
9,1
13,0

0,0
N

9,8
8,5
11,6
10,0
9,4

915
10,0
11,3

5,8

10,8
9,2
11,8
6,5

8,1
51
11,1

6,9
7,9

24,0
15,1

3,7
36,7

109,5

151,6
36,3

(MD)
3,0
7,5

-20,0

35,0
16,8
31,6
11,2

4,0
3.2
3.2

-0,5
3,8
1,2

3,2
2,5
-2,0
1,0
4,0

2,8
-5,0
15

5,8
4,5

Div.
2016
0,120
0,210

0,000

0,570
0,920
0,650
0,065

1,500
0,100
0,240

0,000
0,000
0,350

0,210
0,100
0,000
0,000
0,600

0,000
0,000
0,025

0,600
0,400

Div Yield

5,8 %
4,9 %

0,0 %
0,0 %

49 %
6,7 %
6,3 %
4,7 %
2,1%

5,1 %
3,9 %
55 %
5,9 %

2,5%
0,0 %
0,0 %
7,4 %

3,4 %
4,8 %
4,9 %
0,0 %
0,0 %
72%

2,0 %
0,0 %
0,0 %
59 %

3,1%
1,7%
4,6 %

P/BV
2016

1,0
2,0

57
5,7

2,6
1,9
315
383
11

0,5
0,4
0,7
0,5

2,0
1,6
2,2
1,0

1,0
1,0
1,2
1,8
0,5
0,9

1,2
1,2
14
11

1,9

1,9



