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Résumé du marché

Le marché durant la semaine :

Résumé du marché

En attente de la nouvelle composition du gouvernement de Monsieur Habib
Essid qui a été reportée pour la semaine prochaine,l'indice Tunindex a cléturé la

semaine en légere progression de 0,01% a 5 219,94 points. Sa performance annuelle a
atteint 2,6%. Sur la méme lignée, le Tunindex20 a cl6turé sur une croissance de 0,56% a
2 176,99 points portant sa performance depuis le début de I'année 2015 a 3,3%. La
balance des variations a été par contre tirée vers le bas avec 37 valeurs a la baisse
contre 33 a la hausse. Huit valeurs sont restées stables. Le volume global a atteint a
32,15MD avec une moyenne journaliere de 6,43MD. Ce volume ne tient pas compte
des trois transactions de bloc sur 400 155 titres CEREALIS au cours 6,750DT pour un
montant global de 2 701 046DT. Pour les indices sectoriels, huit indices ont gagné du
terrain dont le plus performant est celui des «Produits Ménagers et de Soins Personnel» de
4,0% a 1439,28 points .Sur les cing indices perdant, I'indice de «batiments et Matériaux
de construction» a régressé de 1,5% a 5 390,41 points.

Comportement des valeurs :

Tunindex 5219,94
Variation hebdo 0,01
Variation ,, 2,6%
Tunindex 20 2220,14
Variation hebdo 1,6%
Variation ,, 3,3%
Volume de la semaine (MD) 32,15
Capitalisation boursiére (MD) 17 644
PE 2014 16,1
Div Yield 3,0%
Performance OPCVM BNAC

Cléture  Varpebso Varan
Placement Obligataire SICAV 104,686 0,1% 0,4%
SICAV BNA 85,148 -0,1%  -0,3%
FCP Progrés 127,694 0,3% 0,2%
FCP Confiance 127,694 2,6%  2,2%
Indices sectoriels

Cloture  Var hebdo Varan
Sociétés financieres 3484,21 1,0% 1,2%
Banques 3154,80 1,1% 1,3%
Assurances 9525,22 0,6% -0,9%
Services financiers 5176,43 0,2% 2,5%
Services aux consommateurs 3466,62 -0,5% -3,0%
Distribution 5298,06 -0,6%  -3,3%
Biens de consommation 4495,72 3,4% 11,9%
Automobile et Equipementiers 2174,82 2,8% 1,5%
Agro-alimentaire et Boissons 5471,13 3,3% 12,5%
Produits Ménagers et de Soins Personnel 1439,28 4,0% 12,1%
Industries 1470,34 -1,1% -5,6%
Batiments et Matériaux de construction 982,59 -1,5%  -6,5%
Matériaux de base 2173,97 -1,4% -4,5%
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Le titre qui a chapeauté le tableau des hausses de la semaine a été Land’Or, il gagné
plus de 23,3% de sa valeur a 6,980DT aprés sa reprise cotation des titres LAND’OR a
partir de la séance du jeudi 22 janvier 2015. Boosté par un intérét d’achat, les capitaux
échangés ont été de l'ordre de 5 332mDT. Le chiffre d’affaires de la société a signé en
2014, un repli de 9%. Les réalisations a I'export ont été affectées essentiellement par la
situation instable en Libye et par le ralentissement des ventes au Maroc. Porté par un
courant acheteur, le titre Electrostar a cléturé la semaine avec une performance de
16,5% pour un volume traité de 2 317mDT. Les indicateurs d’activité au 31/12/2014
ont affiché une baisse du chiffre d’affaires de 19%. Cette baisse s’explique par la
stratégie adoptée par la société ELECTROSTAR consistant a sécuriser ses ventes et
maitriser son risque client, surtout avec la conjoncture difficile qu’a connu le pays
marquée par une baisse de la demande globale.

Du coté des baisses, le titre Sotetel a perdu 7,00% a 3,060DT sous le poids de 63mD .
Les indicateurs d’activité au 30/09/2014 font état d’une régression du chiffre d’affaires
de 5,4% a 23,6MD contre 24,9MD a la méme période en 2013. Suivi du titre SITS qui a
régressé de 4,90% au cours de 1,760DT. Les indicateurs d’activité au 31/12/2014 ont
enregistré une baisse du chiffre d'affaires de 42,76% a 9,789 MD.

SFBTa signé une croissance hebdomadaire de +4 ,4% a 26,000DT se classe désormais
en téte des plus fortes capitalisations avec un volume d’affaires de 6 787mDT Le titre
affiche un rendement depuis le début de I'année de 9,33%. D’apres les indicateurs
d’activité au 31/12/2014, les ventes sont en progression de 4%.
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Plus fortes hausses

Cl6ture VELELL]

Land'Or 6,980 23,3%
ELECTROSTAR 8,210 16,5%
GIF-Filter 3,670 8,6%
STIP 1,560 5,4%
BIAT 83,940 5,2%

Plus fortes baisses

Cloture Variation

SOTETEL 3,060 -7,0%
SITS 1,760 -4,9%
MIP (Alternatif) 2,000 -4,8%
Attijari Leasing 25,210 -4,2%
Hexabyte 8,980 -4,2%
Plus forts volumes
Volume
Cloture échangé

SFBT 26,000 6787 292
Land'Or 6,980 5332412
ELECTROSTAR 8,210 2317 115
SAH (LILAS) 11,790 1723978
BIAT 83,940 1518552




