Résumé du marché

Le marché durant la semaine :

Résumé du marché

Le climat positif ayant prévalu durant la période des élections Iégislatives et la réussite
des élections législatives ont favorisé la bonne orientation de I'indice Tunindex qui a
cloturé la semaine en beauté avec une performance de 6,4% a 4 903,10 points
ramenant son gain annuel a 11,90%.Sur la méme lignée, le Tunindex20 a gagné 8,2% a
2066,70 points portant sa performance depuis le début de I'année 2014 a 17,9 %.lLa
balance des variations a été par conséquent tirée vers le haut avec 51 valeurs a la
hausse contre 21 a la baisse. Le volume global s’éléve a 43,12MD contre 15,72MD la
semaine derniére avec une moyenne journaliere de 8,62MD. A noter que ce volume ne
tient pas compte des transactions de bloc qui ont été réalisées sur les titres SAH et
ONE TECH HOLDING pour des capitaux de I'ordre de 5 151mD

Coté actualités, le Conseil de la Banque Centrale de Tunisie a salué le climat positif
ayant prévalu durant la période des élections législatives. Le Conseil a pris, également,
connaissance des prévisions préliminaires de la croissance économique pour I'année
2015, estimée a 3% contre moins de 2,5% attendue en 2014.

Comportement des valeurs :

Tunindex 4903,1
Variation hebdo 6,4%
Variation ,, 11,9%
Tunindex 20 2066,7
Variation hebdo 8,2%
Variation ,, 17,9%
Volume de la semaine (MD) 43,12
Capitalisation boursiere (MD) 16 559
PE 2014 15,1
Div Yield 3,0%
Performance OPCVM BNAC

Cloture Var var .,

hebdo

Placement Obligataire SICAV 103,567 4,2% 3,5%
SICAV BNA 80,64 3,3% -0,2%
FCP Progres 119,962 1,9% -1,1%
FCP Confiance 121,211 0,6%  -1,0%
Indices sectoriels

Cléture var .,

hebdo

Sociétés financieres 3316,08 55% 11,9%
Banques 3013,71 58% 13,5%
Assurances 9275,19 3,7% 3,0%
Services financiers 4707,68 4,3% 5,9%
Services aux consommateurs 3461,37 2,8% 1,7%
Distribution 5258,82 2,5% 4,9%
Biens de consommation 3720,70 14,5% 42,2%
Automobile et Equipementiers 2081,59 7,0% 5,0%
Agro-alimentaire et Boissons 4454,63 16,7% 60,0%
Produits Ménagers et de Soins Personnel 1230,61 7,7%  -4,6%
Industries 1580,62 2,9% -8,4%
Batiments et Matériaux de construction 1081,87 33% -10,7%
Matériaux de base 2309,89 1,3% -1,0%
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Le titre phare de la semaine a été AMS qui gagné plus de 23,7% de sa valeur a 3,650D
ramenant ainsi sa performance depuis le début de I'année a -44,6%. Le titre a été tres
prisé par les investisseurs cette semaine avec un volume échangé de 440mD soit 1% du
volume global du marché. Selon les indicateurs d’activité au 30/09/2014, les revenus
réalisés au 30 Septembre 2014 a 9,32MD ont augmenté de 7% (21,41MD). Porté par
un courant acheteur, le titre SFBT a cl6turé la semaine avec une performance de
21,3% pour un volume traité de 7 656mD. L’action affiche le meilleur rendement
annuel du marché de 74,70%. D’aprés les indicateurs d’activité au 30/09/2014, les
ventes sont en progression de 6,75%.

Du coté des baisses, le titre Ciments de Bizerte a subi une dégringolade en cloturant
la semaine avec une baisse de 5,1% a 6,450DT. Le chiffre d'affaires global au terme des
9 premiers mois de 2014 de 3% a 39,13MD. Le titre affiche jusqu'a présent une
performance de +4,0%.Suivi du titre Electrostar qui a perdu 4,6% au cours de 4,370DT.
pour des capitaux traités de 443mbD. Les indicateurs d’activité au 30/09/2014 ont affiché une
baisse de 7% du chiffre d’affaires a 64,49MD par rapport a la méme période 2013.

Figurant parmi les valeurs les plus échangées de la semaine, le titre SFBT a été tres
attrayant et sollicité au courant de cette semaine avec un volume de 7 656mD. Suivi de
SAH qui a réalisé un volume hebdomadaire de 5 800mD représentant 13% du volume
global mais en termes de cours le titre a gagné cette semaine 7,7%. Ce qui a ramenée
sa performance depuis le début de I'année 2014 a 27,6%. Selon les indicateurs
d’activité au 30/09/2014, les revenus au 30 septembre 2014 a 151,13MD en
augmentation de 4%. Carthage Cement a généré des capitaux traités de 4 469mbD. Les
indicateurs d’activité au 30/09/2014 ont affiché une nette progression de 375% du
chiffre d’affaires.
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Cloture Variation

AMS 3,650 23,7%
SFBT 20,520 21,3%
BH 13,200 16,4%
SOMOCER 2,600 15,0%
GIF-Filter 3,600 15,0%

Plus fortes baisses

Cl6ture VELELL]

Ciments de Bizerte 6,450 -5,1%
ELECTROSTAR 4,370 -4,6%
Magasin Général 29,940 -4,5%
BEST LEASE 1,630 -3,0%
ASTREE 52,900 -2,9%
Plus forts volumes
Volume
Cl6ture échangé

SFBT 20,520 7 656 209
SAH (LILAS) 10,640 5800563
Carthage Cement 2,690 4 469 260
Attijari Bank 20,950 2549041
Eurocycles 13,190 1739534




Phwsionon}nie hebdomadaire delda’semaine du 27 au 31 octobre 2014
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Infos de la semaine :

1- Les transactions de bloc

Nombre de titres Cours en DT Montant

SAH Mercredi 29 octobr2014 16 041 10,000 160 410
One Tech Holding ~ Jeudi 30 octobre 2014 735 000 6,790 4 990 650
Total 5151 060

2- Le calendrier de la semaine prochaine
Date Type Société Lieu Heure

Jeudi 06 Novembre 2014 AGO/AGE Sotetel A I'|ACE-Les Berges du Lac-Tunis 09HOOmMnN
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